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Stora Enso fjarde kvartalet och helaret 2008

Svagt resultat men starkt operativt kassaflode efter kraftiga produktionsbegriansningar; rorelseresultatet exklusive
engangsposter och marknadsviardering 28,4 MEUR, operativt kassaflode fjarde kvartalet 236,7 MEUR.

Sammandrag av fjarde kvartalet

Fortsatt verksamhet Q4/08 2008 Q4/07 2007
Nettoomsattning MEUR 2602,5 11 028,8 2980,7 11 848,5
EBITDA exkl engangsposter och marknadsvardering MEUR 163,3 1027,2 306,8 1569,9
Rorelseresultat exkl engangsposter och marknadsvérdering MEUR 28,4 388,4 144,1 861,1
Rorelseresultat (IFRS) MEUR -784,2 -726,6 -60,6 176,9
Resultat fore skatt exkl engangsposter MEUR -81,0 151,6 284,2 970,1
Resultat fore skatt MEUR -845,6 -893,8 -104,3 20,2
Nettoresultat exkl engangsposter MEUR -67,2 142,8 220,2 747,3
Nettoresultat MEUR -654,6 -679,0 -59,6 12,8
Resultat per aktie exkl engangsposter EUR -0,08 0,18 0,28 0,94
Resultat per aktie EUR -0,82 -0,86 -0,07 0,01
Kassamassigt resultat per aktie (CEPS) exkl engangsposter EUR 0,06 0,99 0,50 1,94
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) exkl engangsposter % -0,8 3,4 12,8 11,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) exkl engangsposter

och marknadsvardering % 1,2 4,1 5,6 8,6

* | marknadsvardering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen risksakring, utsldppsratter for koldioxid och marknadsvérdering av biologiska tillgangar, framst

skogstillgangar i intressebolag.

Meddelande fran CEO Jouko Karvinen:

— Nedgéangen i efterfrdgan under det sista kvartalet 2008 visade
sig vara precis sd allvarig som vi férvantade oss och varnade
om i samband med att vi presenterade vart resultat for tredje
kvartalet 2008. Vi agerade ocksa som planerat genom kraftfulla
produktionsnedskdrningar med 15-30 % av kapaciteten per
segment. De handfasta dtgdrderna hade en omfattande negativ
inverkan pa rorelseresultatet, men minskade samtidigt vart
rorelsekapital med cirka 200 MEUR samt minskade investe-
ringsutgifterna frdn ursprunglig planering under fjarde kvarta-
let med 25-30 %, sa att de totalt uppgick till 700 MEUR for
helaret 2008. Vidare bidrog de till att vi borjade ar 2009 med
lagsta mojliga lagernivaer inom samtliga affirsomraden och
genom hela distributionskedjan. Vi kunde dessutom enas med
véra kunder om relevanta prisokningar inom manga viktiga
omraden - inklusive tidningspapper, journalpapper, konsu-
mentkartong och bestruket finpapper — nagot vi sa uppenbart
var i behov av i borjan av det nya aret.

— Verksamhetsklimatet &r 2009 kommer dtminstone inled-
ningsvis att vara lika utmanade som i slutet av 2008. Vi fortsit-
ter att fokusera pa prissattningskvalitet och kassaflode. Vi ska
enbart tillverka produkter nar kunder kdper dem, snarare dn
att bygga varulager. Vi har dven reviderad var investeringsbud-
get for 2009 vilken nu uppgar till 500 MEUR och, vad som ar
oerhort viktigt, merparten ar tankt att finansieras genom
vidare reducering av vart rorelsekapital. Den dramatiska
minskningen av kapitalinvesteringar under 2009 kommer inte
att fundamentalt dndra var strategi: man dndrar inte sin
strategi vid varje nedatgdende trend men man kan ldgga om
vissa projekt for att bevara foretaget och dess frihet att bedriva
sin verksamhet. Vilket dr precis vad vi gor. I samma anda har
Stora Enso proaktivt arbetat for att minska likviditetsrisken

och beroendet av kortfristiga krediter och avsevart utvidgat
sin loptidsprofil sedan mitten av 2007 dé& den forsta vagen av
finansiell oro drabbade marknaden.

— Vér prognos for kostnadsinflationen for heléret 2009 ar
nastintill noll. Vissa kostnader, i synnerhet for virke och
naturgas, kommer att markbart ga ner forst under andra
hilften av aret beroende av hur vara kopeavtal dr utformade.

- For att anpassa kapaciteten till minskad efterfrdgan har vi
paborjat forhandlingar om omfattande tillfdlliga permitte-
ringar i Finland, och férhandlar och for dialog om mojligheter
till snabb justering av var kapacitet och véara kostnader dven

i Tyskland, Sverige och i andra ldnder. Tillfdlliga produktions-
nedskdrningar kommer att ske i den utstrdckning som anses
nodvandigt. Vi i Stora Ensos koncernledning kommer att delta
i anstrangningarna att halla nere kostnaderna genom att
begransa véra ersattningar.

- Som offentliggjorts i detalj i ett separat borsmeddelande idag,
har Stora Enso under revisionsprocessen identifierat en inkor-
rekt omforing mellan bundet och fritt eget kapital under aren
2001-2006, vilket inte paverkar koncernens eller moderbola-
gets sammanlagda egna kapital, men ger upphov till en
omKlassificering av 1 512 miljoner euro fran fritt eget kapital
till bundet eget kapital. Detta innebdr att styrelsens forslag att
betala en utdelning om 0,20 euro per aktie inte endast dr
beroende av bolagsstimmans godkdnnande, utan dven av att
samtycke fran finska Patent- och registerstyrelsen erhdlls — och
kommer att uppskjutas dtminstone till juli 2009. Vi korrigerar
denna fraga i bokforingen och har for avsikt att betala en
utdelning, dven om reducerad, till vara aktiedgare dven 2009.
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Utsikter pa kort sikt

I Europa vintas efterfragan vara fortsatt svag och betydligt
mer dimpad dn for ett r sedan for alla koncernens produkter,
atminstone under det forsta halvaret 20009, till f6ljd av den
rddande ekonomiska nedgidngen. Det skedde en drastisk ned-
gang inom annonseringssektorn under fjarde kvartalet 2008
vilken véntas bli svag dven i fortsdttningen, med en omfattande
negativ inverkan pa efterfrdgan pa papper som foljd.

Sasongsfaktorer och kundernas reducering av lagernivaer efter
aviserade prisokningar kommer troligtvis att minska efterfra-
gan pa tidningspapper forsta kvartalet 2009. Tillfalliga och
permanenta nedskidrningar av produktionskapacitet har dock
forbattrat balansen mellan utbud och efterfrdgan, sdrskilt pa
marknaderna for journal- och bestruket finpapper. En mattlig
sdsongsmassig upphdmtning vantas for efterfrdgan pa vissa
forpackningsprodukter mot slutet av det forsta kvartalet.
Marknaden for traprodukter berdknas bli extremt dalig efter den
snabba nedgéngen inom byggsektorn pa alla huvudmarknader.

I Europa genomfors vissa prisokningar i lokala valutor under
forsta kvartalet fran fjarde kvartalet 2008, sarskilt for tidnings-,
journal- och bestruket finpapper samt konsumentkartong,
medan prispressen pa obestruket finpapper véntas besta. Pri-
serna for traprodukter och de flesta industriforpackningsproduk-
ter vantas ga ner och vara fortsatt pressade. P4 exportmarknader
utanfor Europa tros priserna for tidningspapper bli lagre.

I Kina berdknas efterfrigan pa obestruket journalpapper och
finpapper bli ddimpad pa grund av langsammare ekonomisk
tillvaxt och kundernas reducering av lagernivaer. Den standigt
svaga marknaden for bestruket journalpapper paverkar i sin tur
aven marknaden for obestruket journalpapper. Priserna for
journalpapper vantas bli ldgre och priserna for finpapper
pressade dven i fortsattningen. Utsikten for konsumentkartong-
marknaden &r osdker efter den kinesiska mjolkskandalen i fjol.

I Latinamerika véntas sdsongsfaktorer och héga konsumentla-
ger begrdnsa efterfragan pa bestruket journalpapper och hélla
priserna of¢randrade.

Marknader

Jdmfért med fjéirde kvartalet 2007

I Europa var efterfrdgan pa obestruket journalpapper starkare
dn aret innan, svagare pa tidningspapper, finpapper och
industriférpackningar samt betydligt svagare pa konsument-
kartong, bestruket journalpapper och traprodukter.

Marknadspriser i lokala valutor var hogre for alla journalpap-
perskvaliteter, bestruket finpapper, konsumentkartong och
vissa industriférpackningskvaliteter, ldgre for tidningspapper,
obestruket finpapper, returfiberbaserad containerboard och
wellpappforpackningar samt betydligt lagre for traprodukter.

Producentlagren for tidnings-, journal- och finpapper var vid
arets slut ldgre dn for ett ar sedan.

I Latinamerika 6kade efterfrdgan och priserna pa bestruket
journalpapper betydligt.

I Kina var efterfragan pa bestruket finpapper svagare och
priserna var avsevart lagre dn for ett ar sedan.

Jdmfort med tredje kvartalet 2008

I Europa 6kade efterfragan pa tidningspapper tydlig, framst pa
grund av att kunderna byggde upp sina lager i december. Aven
efterfrigan pa bestruket och obestruket journalpapper 6kade,
medan efterfrdgan pa alla 6vriga produkter minskade.

Marknadspriser i lokala valutor var hogre for bestruket finpap-
per och konsumentkartong, oférdndrade for tidningspapper,
journalpapper och vissa industriférpackningskvaliteter, nagot
lagre for obestruket finpapper och wellpappférpackningar samt
lagre for returfiberbaserad containerboard och traprodukter.

Producentlagren pd tidningspapper, journalpapper och obe-
struket finpapper minskade medan de var oférandrade for
bestruket finpapper.

I Latinamerika 6kade efterfridgan pa bestruket journalpapper
men priserna var i stort sett oférandrade.

I Kina minskade efterfragan péa obestruket journalpapper och

bestruket finpapper. Priserna for obestruket journalpapper var
pressade och priserna for bestruket finpapper gick ner.
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Stora Ensos leveranser och produktion —
fortsatt verksamhet

Forandr, % Forandr, %

Q4/08- Q4/08- Forandr, %
2007 2008 Q4/07 Q3/08 Q4/08 Q4/07 Q3/08 2008-2007

Leveranser av papper och kartong (1 000 ton) 12477 11836 3148 2971 2 851 -9,4 -4,0 -5,1
Produktion av papper och kartong (1 000 ton) 12 458 11746 3056 3015 2698 -11,7 -10,5 -5,7
Leveranser av traprodukter (1 000 m?3) 6 348 5893 1421 1441 1422 0,1 -1,3 -7,2
Leveranser av wellpappforpackningar (milj m?) 1091 1071 277 271 254 -8,3 -6,3 -1,8

Nedlaggningar av bruk och omstrukturering minskade jamforbara leveranser Q4/08 jamfort med Q4/07 enligt féljande: nedlaggning av Summa Bruk i januari 2008, med cirka 71 000
ton tidningspapper och 21 000 ton journalpapper; nedldaggning av Reisholz Bruk fjarde kvartalet 2007, med cirka 29 000 ton journalpapper; omstrukturering vid Anjala Bruk férsta
kvartalet 2008, med cirka 29 000 ton journalpapper samt stangning av tva pappersmaskiner vid Berghuizer Bruk i april och oktober 2007, med cirka 20 000 ton finpapper.

Nedlaggningar av bruk och omstrukturering minskade jamférbara leveranser 2008 jamfort med 2007 enligt foljande: nedlaggning av Summa Bruk i januari 2008, med cirka 276 000
ton tidningspapper och 54 000 ton journalpapper; nedlaggning av Reisholz Bruk fjarde kvartalet 2007, med cirka 162 000 ton journalpapper; omstrukturering vid Anjala Bruk forsta
kvartalet 2008, med cirka 103 000 ton journalpapper samt stangning av tva pappersmaskiner vid Berghuizer Bruk i april och oktober 2007, med cirka 142 000 ton finpapper.

Resultat for fortsatt verksamhet fjarde kvartalet

(jamfort med fjarde kvartalet 2007)

Omséttningen pa 2 602,5 MEUR var 378,2 MEUR ldgre jamfort
med fjarde kvartalet 2007. Nedldggningar av bruk minskade

omsdttningen med 134 MEUR. Ogynnsam valutakursutveck-
ling inom Newsprint och Magazine Paper, ldgre priser inom
Wood Products och Industrial Packaging samt lagre volymer

inom Fine Paper, Consumer Board och Industrial Packaging
kompenserades endast delvis av hogre forsdljningspriser for
manga pappers- och kartongprodukter.

Nyckeltal

Forandr, % Forandr, %

Q4/08- Q4/08- Forandr, %

MEUR Q4/07 2007 Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/07 Q3/08 2008-2007
Fortsatt verksamhet
Nettoomsattning 2980,7 11848,5 2831,8 2871,8 2722,7 2602,5 11028,8 -12,7 -4,4 -6,9
EBITDA exkl engangsposter och
marknadsvardering 306,8 1569,9 299,2 2626 3021 163,3 1027,2 -46,8 -45,9 -34,6
Rorelseresultat exkl engangsposter 3279 1126,8 125,0 72,6 140,7 -19,5 318,8 -105,9 -113,9 -71,7
Rorelseresultat exkl engangsposter och
marknadsvéardering 144,1 861,1 140,1 944 1255 28,4 3884 -80,3 -77,4 -54,9
Engéngsposter (rorelsen) -388,5 -949,9 - -1,3 -279,4 -764,7 -1045,4 -96,8 -173,7 -10,1
Rorelsemarginal exkl engangsposter, % 11,0 9,5 4,4 2,5 5,2 -0,7 2,9 -106,4 -113,5 -69,5
Rérelseresultat (IFRS) -60,6 176,9 125,0 71,3 -138,7 -784,2 -726,6 n/m n/m n/m
Finansnetto -43,7 -156,7 -41,9 -40,9 -23,0 -61,4 -167,2 -40,5 -167,0 -6,7
Resultat fore skatt och minoritetsintressen
exkl engangsposter 284,2 970,1 83,1 31,7 117,8 -81,0 151,6 -128,5 -168,8 -84,4
Resultat fore skatt och minoritetsintressen  -104,3 20,2 83,1 30,4 -161,7 -845,6 -893,8 n/m n/m n/m
Periodens nettoresultat exkl engangsposter 220,2 747,3 66,1 27,5 116,44 -67,2 142,8 -130,5 -157,7 -80,9
Periodens nettoresultat -59,6 12,8 66,1 28,6 -119,1 -654,6 -679,0 n/m n/m n/m
Avkastning pa sysselsatt kapital ROCE fran
fortsatt verksamhet exkl engangsposter, % 12,8 11,3 4,9 2,8 5,4 -0,8 3,4 -106,3 -114,8 -69,9
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
fran fortsatt verksamhet exkl engangs-
poster och marknadsvardering, % 5,6 8,6 5,5 3,6 4,8 1,2 4,1 -78,6 -75,0 -52,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % -2,4 1,8 4,9 2,7 -5,3 -33,1 -7,7 n/m n/m n/m

Engangsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanférliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engangsposterna ar reavinster, extra nedskrivningar, planerade
avsattningar for omstrukturering samt vitesforelagganden. Varje engangspost specificeras vanligen for sig om den 6verstiger en cent per aktie.
| marknadsvardering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och marknadsvérdering av biologiska tillgangar, framst

skogstillgangar i intressebolag.
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Avstamning av rorelseresultat, fortsatt verksamhet
Forandr, % Forandr, %

Q4/08- Q4/08- Forandr, %

MEUR Q4/07 2007 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/07 Q3/08 2008-2007
Resultat fran rorelsen exkl engangsposter 131,3 786,8 129,4 6,4 346,3 -95,1 -95,1 -56,0
Intressebolag (rérelsen) exkl marknadsvardering 12,8 74,3 -3,9 22,0 42,1 71,9 n/m -43,3
Rorelseresultat exkl engangsposter

och marknadsvardering 144,1 861,1 125,5 28,4 388,4 -80,3 -77,4 -54,9
Marknadsvardering 183,8 265,7 152 -479 -69,6 -126,1 n/m -126,2
Rorelseresultat exkl engangsposter 3279 1126,8 140,7 -19,5 3188 -105,9 -113,9 71,7
Engangsposter -3885 9499 -2794 -764,7 -1045,4 -96,8 -173,7 -10,1
Rorelseresultat (IFRS) -60,6 176,9 -138,7 -784,2 -726,6 n/m n/m n/m

* | marknadsvardering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och marknadsvérdering av biologiska tillgangar, framst

skogstillgangar i intressebolag.

Resultat for fortsatt verksamhet fjarde kvartalet

(jamfort med fjarde kvartalet 2007) (forts)
Rorelseresultatet, exklusive engangsposter och marknadsvarde-
ringar, minskade med 115,7 MEUR till 28,4 MEUR, vilket dr
1,1 % av omsattningen. Fine Paper stod for 45,4 MEUR av
minskningen och rorelseresultatet var ligre dven inom Consu-
mer Board, Industrial Packaging, Wood Products och Ovriga.
Rorelseresultatet for Newsprint och Magazine Paper forbattra-
des. Rorelseforlusten inom Fine Paper uppgick till -9,7 MEUR
(rorelsevinst om 35,7 MEUR) och till -18,9 MEUR (-0,5) inom
Wood Products. Segmentet Ovriga redovisade en rorelseforlust
om -48,2 MEUR (-25,9) framst beroende pa nedskrivning av
virkeslagren i Finland.

Hogre forsdljningspriser i lokala valutor 6kade pappers- och
kartongbrukens rorelseresultat med 82 MEUR, exklusive
effekterna av nedldggningar av bruk, medan ogynnsam valuta-
kursutveckling minskade rorelseresultatet med cirka 34 MEUR,
netto efter valutarisksakring. Lagre forsdljningspriser hade en
negativ effekt om 32 MEUR pa rorelseresultatet for Wood
Products och medforde dirmed en rorelseforlust. Aven Indu-
strial Packaging tog skada av lagre forsdljningspriser. Lagre
forsaljningsvolymer inom Fine Paper, Consumer Board och
Industrial Packaging minskade rorelseresultatet med 42 MEUR.

Energikostnader tkade under fjarde kvartalet 2008 eftersom
oljepriserna, som var som hogst under forsta halften av aret,
aterspeglas i gaspriserna forst ungefar efter ett halvars fordroj-
ning. Detta paverkade koncernens sammanlagda energikost-
nader. Hogre energipriser minskade rorelseresultatet med

63 MEUR. Hogre virkeskostnader minskade koncernens totala
rorelseresultat med cirka S MEUR, eftersom ldgre kostnader
for sdgtimmer (18 MEUR) mer 4n motverkades av hogre
massavedspriser (23 MEUR).

Fasta kostnader minskade med 60 MEUR, frimst till f6ljd av
kostnadsforbattringsatgarder, inklusive omstrukturering.

Virkesleveranserna till koncernens bruk uppgick till totalt
8,3 miljoner kubikmeter, en minskning med 17 % jamfort
med fjarde kvartalet 2007 till f6ljd av nedldggningar av bruk
samt produktionsbegransningar, sarskilt i Finland. Priserna
for virkesravara var ldgre pa alla huvudmarknader.

Operativa resultatandelar i intressebolag uppgick exklusive
engangsposter och marknadsvardering till 22,0 MEUR (12,8).
Sedan bérjan av 2008 redovisas intressebolagen separat under
rorelseresultatet medan de aret innan ingick i respektive
affarsomradets rorelseresultat. Jamforelsesiffror for affarsomra-
dens rorelseresultat 2007 har justerats darefter.

I rorelseresultatet ingdr en nettoeffekt om -47,9 MEUR (183,8)
fran redovisningen av aktiebaserade ersattningar, Total Return
Swaps (TRS), utslappsratter for koldioxid och omvirdering av

skogstillgangar enligt IAS 41, framst i intressebolag.

Virdetestning av goodwill och anlidggningstillgangar som
genomfordes under fjarde kvartalet 2008 hade en negativ
inverkan om cirka 668 MEUR pa rorelseresultatet for fjarde
kvartalet, inklusive en nedskrivning om 44 MEUR hanforlig
till investeringen i intressebolaget Sunila Oy. Avsdttningar
gjorda fjarde kvartalet 2008, framst relaterade till redan avise-
rade omstruktureringar, uppgick till totalt cirka 97 MEUR,
varav omkring halften kommer att vara kassapaverkande
under 2009. Nedskrivningen beror framst pa daliga utsikter for
manga av koncernens produkter. Dessa poster redovisas som
engangsposter.

Finansnettot uppgick till -61,4 MEUR (-43,7). Rantenettokost-
naden Okade fran -39,2 MEUR till -42,9 MEUR eftersom den
genomsnittliga rdntan var hogre dn dret innan och ranteba-
rande tillgdngar minskade. Den ldgre rantenivan i slutet av
2008 kommer att ha en positiv effekt under 2009. Nettot av
kursforluster pa 1an, valutaderivat och bankkonton 6kade fran
-5,4 MEUR till -16,4 MEUR, framst till {6ljd av svenska och
ryska lan denominerade i euro. Nettoforlusten frdn 6vriga
finansiella poster uppgick till -2,1 MEUR (0,9), bestdende av
intdkter om 6,4 MEUR fran PIK (payment-in-kind) notes,
marknadsvarderingvinster om 4,3 MEUR fran rdnteswappar,
marknadsvarderingsforluster om -9,6 MEUR fran ldngfristiga
skulder och 6vriga kostnader om -3,2 MEUR.

Per 31 december uppgick koncernens sysselsatta kapital till

8 774,5 MEUR, en nettominskning med 1 845,7 MEUR,
beroende pa avyttringarna av grossistrorelsen Merchants,
omstruktureringen av koncernen, nedskrivningar av anlagg-
ningstillgdngar och goodwill, marknadsvirderingen av onote-
rade aktier i Pohjolan Voima och NewPage samt minskningen
av rorelsekapitalet.
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Finansiellt resultat 2008 (jamfort med foregaende ar)
Omséttningen pa 11 028,8 MEUR var 819,7 MEUR lagre 4n
2007. Nedlaggningar av bruk minskade omsattningen med
504 MEUR. Omsiéttningen minskade d@ven pa grund av ogynn-
sam valutakursutveckling samt avsevirt lagre priser och
leveranser inom Wood Products.

Rorelseresultatet exklusive engédngsposter och marknadsvarde-
ringar minskade med 472,7 MEUR till 388,4 MEUR, vilket ar
3,5 % av omsdttningen. Wood Products stod for 218,2 MEUR
av minskningen och rorelseresultatet var lagre dven i alla de
ovriga segmenten forutom Magazine Paper. Wood products
visade en rorelseforlust pa 67,5 MEUR (vinst om 150,7 MEUR).

Forandrade leveransvolymer minskade koncernens rorelsere-
sultat med 33 MEUR, exklusive effekten fran nedlaggningar av
bruk, eftersom en omfattande minskning av leveranser inom
Wood Products samt en minskning inom Consumer Board och
Industrial Packaging inte uppvagdes i sin helhet av 6kade
leveranse inom 6vriga affarsomraden. Hogre forsaljningspriser
i lokala valutor forstarkte rorelseresultatet med 57 MEUR,
exklusive effekten frdn nedldggningar av bruk, eftersom
prisdkningar inom Magazine Paper, Fine Paper och Consumer
Board mer dn motverkade nagot lagre priser inom Newsprint
och mycket lagre priser inom Wood Products. Ogynnsam
valutakursutveckling medfdrde en férsimring av rorelseresulta-
tet med cirka 181 MEUR, netto efter valutarisksakring.

Hogre virkeskostnader minskade koncernens totala rorelse-
resultat med cirka 124 MEUR, eftersom ldgre kostnader for
sagtimmer (38 MEUR) mer dn motverkades av hogre massa-
vedspriser (162 MEUR).

Betydligt hogre priser for bransle och el minskade rorelseresul-
tatet med cirka 133 MEUR.

Virkesleveranserna till koncernens bruk 2008 uppgick till totalt
37 miljoner kubikmeter, en minskning med 12 % jamfort med
2007 till f6ljd av nedldggningar av bruk samt produktionsbe-
gransningar, sarskilt i Finland.

Fasta kostnader minskade med cirka 134 MEUR, framst till f61jd
av kostnadsforbattringsatgarder, inklusive omstrukturering.

Finansnettot uppgick till -167,2 MEUR (-156,7). Rantenetto-
kostnaden 6kade med 15,2 MEUR till -165,2 MEUR och valuta-
kursforluster 6kade fran -3,3 MEUR till -15,3 MEUR. Nettovins-
ten frén Ovriga finansiella poster uppgick till 13,3 MEUR (-3,4),
till f6ljd av intdakter om 19,7 MEUR fran PIK (payment-in-kind)
notes, marknadsvarderingvinster om 1,1 MEUR frdn rante-
swappar, marknadsvarderingsforluster om -7,9 MEUR frdn
langfristiga skulder och 6vriga vinster om 0,4 MEUR.

Verksamhet under avveckling

Den 30 april 2008 slutforde Stora Enso avyttringen av sin
pappersgrossist Papyrus till Altor Fund II enligt vad som
meddelades den 6 mars 2008. Grossistverksamheten klassifice-
ras som verksamhet under avveckling enligt IFRS och dess
nettoresultat for de fyra manaderna till och med den 30 april
redovisas darfor endast pa en rad efter nettoresultatet fran
fortsatt verksamhet. I vinsten fran verksamhet under avveck-
ling ingar den forlust som transaktionen ger upphov till, delvis
motverkat av ackumulerade valutakursdifferenser.

Rorelseresultatet fran verksamhet under avveckling, exklusive
forlusten fran avyttringen, uppgick till 15,4 MEUR. Forlusten
fran avyttringen fore skatt uppgick till 3,6 MEUR, netto, efter
ackumulerade valutakursdifferenser.

Resultat fjarde kvartalet

(jamfort med tredje kvartalet 2008)

Omsédttningen pa 2 602,5 MEUR var 120,2 MEUR ldgre dn
foregdende kvartal (2 722,7). Nedldggningar av bruk minskade
omsattningen med 16 MEUR. Omséttningen minskade pa
grund av ldgre leveranser och ogynnsam valutakursutveckling,
dven om priserna i lokala valutor var ndgot hogre.

Rorelseresultatet exklusive engangsposter och marknadsvérde-
ringar minskade med 97,1 MEUR till 28,4 MEUR till f6ljd av
lagre forsdljningsvolymer, effekten av ogynnsam valutakursut-
veckling och hogre energikostnader.

Per 31 december uppgick sysselsatt kapital till 8 774,5 MEUR,
en nettominskning med 1 401,5 MEUR, beroende pa nedskriv-
ning av anldggningstillgdngar och goodwill, marknadsvarde-
ring av onoterade aktier i Pohjolan Voima och NewPage samt
reducerat rorelsekapital.
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Kapitalstruktur

MEUR 2007-12-31 2008-03-31 2008-06-30 2008-09-30 2008-12-31
Anlaggningstillgangar 8493,2 8 366,8 85728 8 044,8 6 853,7
Intressebolag 1154,5 11425 1213,7 11771 1042,5
Operativt rorelsekapital 2084,4 2361,3 1921,3 1882,5 1674,7
Langfristiga icke-rantebarande poster, netto -493,3 -524,0 -414,0 -432,3 -513,6
Operativt kapital, totalt 11 238,8 11 346,6 11 293,8 10 672,1 9057,3
Nettoskatteskuld -618,6 -584,5 -537,7 -496,1 -282,8
Sysselsatt kapital 10 620,2 10 762,1 10 756,1 10 176,0 8774,5
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 7 593,6 71341 77825 71125 5594,0
Minoritetsintressen 71,9 69,2 74,8 74,0 56,5
Rantebarande nettoskuld 2954,7 3 558,8 2 898,8 2989,5 3124,0
Finansiering, totalt 10 620,2 10 762,1 10 756,1 10 176,0 8774,5

Finansiering fjarde kvartalet

(jamfort med fjarde kvartalet 2008)

Kassaflodet fran den fortsatta verksamheten uppgick till
236,7 MEUR (193,2) och kassaflodet efter investeringar till
13,2 MEUR (40,4). Den daliga lonsamheten kompenserades
delvis genom effektiv reducering av rorelsekapitalet.

Vid slutet av perioden uppgick koncernens rintebdrande netto-
skuld till 3 124,0 MEUR, en minskning med 134,5 MEUR,
framst beroende pa en 6kning av kortfristiga rdvaru- och
kassaflodesderivat. Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter
samt kassa, bank och korta placeringar, netto, uppgick till
oforandrade 1,8 miljarder. Dessutom har Stora Enso tillgdng
till diverse 1angfristiga finansieringskallor for 0,7 miljarder euro.

Per 31 december 2008 var skuldsidttningsgraden 0,56 (0,42).
Valutaeffekten pa eget kapital var 267 MEUR, netto efter
valutasdkring av eget kapital. Marknadsvarderingen av onote-
rade aktieinnehav och skuldebrev, framst relaterade till Pohjo-
lan Voima och NewPage Corporation som ingick i tillgdngar

tillgangliga for forsdljning, minskade det egna kapitalet med
402,2 MEUR. Det ldgre marknadsvardet pd Pohjolan Voima
berodde pa ldgre elpriser sedan tredje kvartalet 2008 och det
lagre vardet pa Newpage Corporation berodde pa en forsam-
ring av marknadsforhallanden i USA.

Finansiering fjdrde kvartalet

(jamfort med fjarde kvartalet 2007)

I slutet av det fjarde kvartalet 2008 hade Stora Enso kortfristiga
laneskulder om 1 068 MEUR, att jamfora med 1 087 MEUR i
slutet av 2007. Kassa och banktillgodohavanden vid slutet av
2008 uppgick till 416 MEUR, att jamféra med 971 MEUR vid
slutet av 2007, inklusive en del av intdkten fran avyttringen av
den nordamerikanska verksamheten som sedan anvindes till
minskning av den langfristiga skulden fran 3 868 MEUR till

3 445 MEUR.

Kassaflode
Forandr, % Forandr, %

Q4/08- Q4/08- Forandr, %
MEUR 2007 2008 Q4/07 Q3/08 Q4/08 Q4/07 Q3/08 2008-2007
Fortsatt verksamhet
Rorelseresultat 176,9 -726,6 -60,6 -138,7 -784,2 n/m n/m n/m
Avskrivningar och icke-kassamassiga poster 1219,8 1443,2 150,0 231,8 824,8 n/m n/m 18,3
Forandring i rérelsekapital -228,4 31,8 191,2 100,1 196,1 2,6 95,9 113,9
Kassaflode fran rorelsen 1168,3 748,4 280,6 193,2 236,7 -15,6 22,5 -35,9
Investeringar i anldggningar -768,3 -704,7 -300,9 -152,8 -223,5 25,7 -46,3 8,3
Kassaflode efter investeringar 400,0 43,7 -20,3 40,4 13,2 165,0 -67,3 -89,1
Verksamhet under avveckling
Kassaflode fran verksamhet under
avveckling efter investeringar 136,8 51,5 90,1 - - -100,0 n/a -62,4
Kassaflode efter investeringar, totalt 536,8 95,2 69,8 40,4 13,2 -81,1 -67,3 -82,3
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Investeringar 2008

Investeringar i anldggningar 2008 uppgick till 704,7 MEUR
inklusive markforvarv, vilket dr i linje med de minskade
avskrivningarna for aret.

De viktigaste projekten under 2008 inkluderade utveckling av
befintlig produktion (130 MEUR), kraftverk och nya energirela-
terade projekt vid befintliga bruk (120 MEUR), plantager i
Sydamerika och Kina (100 MEUR), utbyggnad av wellpappfor-
packningsverksamheten i Ryssland och Osteuropa (40 MEUR),
investeringar relaterade till omstrukturering (35 MEUR) och
arkningsanlaggningar for finpapper (25 MEUR).

Vardetestning av goodwill och anlaggningstillgangar
Virdetestning av goodwill, som tidigare genomfordes under
det tredje kvartalet varje ar, 4gde nu rum under det fjarde
kvartalet for att anpassa testningen till strategi- och planerings-
processen. Virdet pa anlaggningstillgangar testades ockséa pa
grund av den radande och forutsebara svara marknadssituationen.

Nedskrivningen av goodwill uppgick till 228 MEUR och var i
sin helhet relaterad till affirsomradet Fine Paper. Nedskriv-
ningen av anldggningstillgdngar uppgick till 440 MEUR, varav
178 MEUR var relaterat till Fine Paper, 104 MEUR till Consu-
mer Board, 45 MEUR till Industrial Packaging, 76 MEUR till
Wood Products och 37 MEUR till Ovriga.

Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt

De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osidkerhetsfaktorerna
ar relaterade till en fortsatt avmattning av den globala ekono-
min och dess mojliga effekt pé efterfragan for koncernens
produkter.

Valutakursférandringar paverkar rorelseresultatet. Baserad pa
védntat operativt nettokassaflode 2009 skulle rorelseresultatets
kénslighet pa arsbasis for en forandring pa +/-10 % av vardet
pa euron vara 66 MEUR jamfort med US-dollarn, 100 MEUR
med svenska kronan och 49 MEUR med det brittiska pundet.
Berdkningen tar inte hdnsyn till valutarisksdakring och forutsat-
ter att inga andringar annat dn dndrig av valutakurs forekommer.

Kénslighetsanalys av energipriser 2009: den direkta effekten
for rorelseresultatet 2009 av 10 % férandring av marknadspri-
set pa el och 10 % férandring av marknadspriset pa olja skulle
bli cirka 5 MEUR (el) respektive cirka 15 MEUR (olja), efter
sakringseffekt. Koncernens kanslighet for energipriser har
minskat infor 2009 pa grund av hogre risksakring for olja.

Utsikter pa kort sikt

I Europa vintas efterfragan vara fortsatt svag och betydligt mer
dampad dn for ett ar sedan for alla koncernens produkter,
atminstone under det forsta halvaret 20009, till f6ljd av den
radande ekonomiska nedgédngen. Det skedde en drastisk
nedgang inom annonseringssektorn under fjarde kvartalet
2008 vilken vantas bli svag dven i fortsattningen, med en
omfattande negativ inverkan pa efterfrdgan pa papper som foljd.

Sasongsfaktorer och kundernas reducering av lagernivaer efter
aviserade prisokningar kommer troligtvis att minska efterfra-
gan pa tidningspapper forsta kvartalet 2009. Tillfalliga och
permanenta nedskidrningar av produktionskapacitet har dock
forbattrat balansen mellan utbud och efterfrdgan, sdrskilt pa
marknaderna for journal- och bestruket finpapper. En mattlig

sasongsmadssig upphdmtning véantas for efterfrdgan pa vissa
forpackningsprodukter mot slutet av det forsta kvartalet. Mark-
naden for traprodukter berdknas bli extremt dalig efter den
snabba nedgéngen inom byggsektorn pa alla huvudmarknader.

I Europa genomfors vissa prisokningar i lokala valutor under
forsta kvartalet fran fjarde kvartalet 2008, sarskilt for tidnings-,
journal- och bestruket finpapper samt konsumentkartong,
medan prispressen pa obestruket finpapper vantas besta.
Priserna for traprodukter och de flesta industriférpackningspro-
dukter vintas ga ner och vara fortsatt pressade. Pa exportmark-
nader utanfor Europa tros priserna for tidningspapper bli lagre.

I Kina berdknas efterfrdgan pa obestruket journalpapper och
finpapper bli ddimpad pa grund av langsammare ekonomisk
tillvaxt och kundernas reducering av lagernivaer. Den standigt
svaga marknaden for bestruket journalpapper paverkar i sin tur
aven marknaden for obestruket journalpapper. Priserna for
journalpapper vantas bli lagre och priserna for finpapper
pressade dven i fortsdttningen. Utsikten for konsumentkartong-
marknaden &r osdker efter den kinesiska mjolkskandalen i fjol.

I Latinamerika védntas sdsongsfaktorer och hdga konsumentla-
ger begransa efterfrigan pa bestruket journalpapper och halla
priserna oférandrade.

Handelser under fjarde kvartalet

Oktober

Den 28 oktober 2008 meddelade Stora Enso att bolaget hallit
sin position som det basta pappers- och skogsproduktforetaget
i Norden péd att informera om koldioxidutslapp. Stora Enso
forbdttrade sin ranking i Climate Disclosure Leadership Index
(CDLI) och dr nu det tredje basta foretaget bland Nordiska
koldioxidintensiva foretag.

Den 30 oktober 2008 aviserade Stora Enso sina planer att ytterli-
gare begrdansa produktionen inom sitt affairsomrdde Wood Pro-
ducts i form av tillfilliga stdingningar av bruk, reducering av
arbetsskift, effektiviseringsatgarder samt genom forldngda under-
hallsstopp i Finland, Estland och Tjeckien. Dessutom tillkdinnagav
Stora Enso sina planer, som nu har realiserats, att omstrukturera
sin snickerikomponentverksamhet i Estland genom att ldgga ned
komponentanldggningen i Viljandi och att flytta verksamheten
till Imavere sagverk.

November

Den 3 november 2008 meddelade Stora Enso att bolaget investerar
137 MEUR i byggandet av ett nytt kraftverk vid Ostrofeka Bruk i
Polen. Kraftverksprojektet paborjades omgaende och berdknas
vara fardigt under tredje kvartalet 2010.

Den 4 november 2008 meddelade Stora Enso att férvaltningsradet
av koncernens tyska holdingbolag beslutat att 1dgga ned Baienfurt
Bruk samt Kabel Bruks pappersmaskin (PM) 3 for tillverkning av
bestruket journalpapper med en drskapacitet pa 140 000 ton till
slutet av 2008. Orsakerna for nedldggningen var de stdndiga
l6nsamhetsproblemen som berodde pa 6verkapacitet i Europa,
den starka euron samt kostnadsokningar, sarskilt for virke och
energi.

Den 5 november 2008 meddelade Stora Enso att bolaget har

undertecknat ett avtal om outsourcing av merparten av sin
ekonomiska transaktionsbehandling till Capgemini, en av de
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fraimsta leverantorerna av konsult-, teknologi- och outsourcing-
tjanster i virlden. Det hir dr ett steg i omstruktureringen av
koncernens ekonomifunktion enligt vad som meddelades den
25 oktober 2007 samtidigt med Stora Ensos 6vriga omstrukture-
ringsplaner som en reaktion pa kostnadsokningar och for att
trygga 1onsamheten pé lang sikt.

Den 26 november 2008 meddelade Stora Enso att MBL-forhand-
lingar vid foretagets bruk i Imatra, Varkaus och Veitsiluoto i
Finland var avslutade. Konsekvensen dr att kartongmaskin (KM) 1
med en arskapacitet pd 170 000 ton vid Imatra stangs permanent
till slutet av 2009 och Corensos hylskartongmaskin med en
arskapacitet pa 100 000 ton vid Varkaus redan har lagts ned till
foljd av stindiga lonsamhetsproblem. Enligt vad som meddelades
inbegriper planen dven omstrukturering av arkningslinjer vid

Imatra samt polymerbeldggningsmaskiner vid Imatra och Karhula.

Relaterade investeringar inom arkning och polymerbeldggning
kommer att tas i 6vervagande nar slutgiltig planering pé investe-
ringar ar fardig.

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i
Brasilien yrkat i ett domslut att tillstdnd som beviljats av delstaten
Bahia till Stora Ensos intressebolag Veracel inte ar giltiga och att
en utvdrdering av den miljomassiga inverkan aldrig utforts.
Domaren foérordnade avverkning pa 47 000 hektar av Veracels
nuvarande plantager och omplantering med ursprungliga tradar-
ter inom ett ar samt forelade Veracel med ett vite om 20 miljoner
BRL (8 MEUR). Veracel (vid den tiden Veracruz Florestal Ltda.)
utpekas for att otilldtet ha avverkat ett mindre omrade (64 hektar)
ursprunglig skog under 1993. Veracel bestrider med bestamdhet
domen och héller pd med en process for att overklaga densamma.
Veracels verksamhet bedrivs fullkomlig i enlighet med den
brasilianska lagstiftningen. En utforlig utvardering av de miljo-
massiga effekterna genomfordes 1994-1995 som en del av kraven
i de lagenliga tillstinden och Veracel har erhéllit alla erforderliga
miljo- och driftstillstdnd for sin industri- och skogsbruksverksam-
het frdn de brasilianska miljomyndigheterna. I november 2008
stallde den federala domstolen i Eunapolis kommun i Bahia in
verkstdllandet av domen som en interimsatgard. Veracel har inte
gjort nagra avsattningar for omplanteringen eller det moijliga vitet.

Fokuserad administration

Den 10 september 2008 meddelade Stora Enso sina planer att
minska administrationen sa att den dverensstimmer med de mer
fokuserade affarsbehoven. Totalt cirka 2 300 administrativa tjans-
ter inom Stora Enso har utvirderats och hittills har en mojlig
reducering eller outsourcing av tjanster med cirka 40 % identifie-
rats. Nedskdrningarna haller pd att realiseras vid de enheter dér
planeringen ar slutford. Utvarderingen pagar fortfarande. Atgar-
derna &r en viktig del av den pagaende processen for att forbattra
I6nsamheten i koncernen.

Forandringar i koncernstrukturen

Den 6 mars tecknade Stora Enso ett avtal om forsdljning av sin
grossistverksamhet Papyrus till Altor Fund II. Affaren slutférdes
den 30 april. Stora Enso avyttrade Papyrus som ett led i sin strategi
att fokusera koncernens affarsportfolj. Avyttringen inbegriper ett
langsiktigt leveransavtal med Papyrus, vilket innebér att Stora
Ensos goda afférsrelation med Papyrus upprétthalls, samtidigt som
koncernen far en mojlighet till oberoende relationer med alla sina
viktiga distributionskanaler.

Forandringar i koncernledning och organisationsstruktur
Den 25 augusti 2008 meddelade Stora Enso att Hannu Kasurinen
utsetts till ny chef for Stora Ensos affarsomrade Wood Products
och till medlem i det verkstdllande ledningsteamet (GET). Han
rapporterar direkt till CEO Jouko Karvinen och &r baserad i
Helsingfors.

Den 1 september 2008 tillkdnnagav Stora Enso férandringar som
tradde i kraft den 1 oktober 2008 i det verkstédllande ledningstea-
met.

- Hannu Ryopponen, Deputy CEO och CFO, har 6verlatit sitt
uppdrag som CFO till Markus Rauramo, tidigare Senior Vice
President och Group Treasurer. Hannu Ryopponen kvarstr som
medlem i GET med ansvar for Group Strategy, Corporate Finance
(inklusive M&A), Purchasing och IT fram till att han avgar med
pension fran Stora Enso varen 2009. Markus Rauramo blev ocksa
medlem i det verkstédllande ledningsteamet.

—  Christer /f\gren, som var chefen for Human Resources och IT
samt Country Manager Sweden, beslutade att borja i ett foretag
utanfor Stora Enso. Elisabet Salander Bjorklund 6vertog ansvaret
for Human Resources utover sina tidigare ataganden inom Wood
Supply, Pulp Supply och Sustainability. IT-funktionen rapporterar
till Hannu Ry&pponen.

—  Mats Nordlander, chef for affarsomradet Consumer Board,
blev regionansvarig for Kina samt 6vriga Asien, Veli-Jussi Potka,
chef for affarsomradet Industrial Packaging, for Ryssland och
Elisabet Salander Bjorklund for Latinamerika.

—  Chefen for affarsomradet Newsprint and Book Paper Juha
Vanhainen 6vertog ansvaret som Country Manager Finland frén
Aulis Ansaharju, som fortsétter som chef for affirsomradet Fine
Paper. Elisabet Salander Bjorklund 6vertog rollen som Country
Manager Sweden.

Granskningar av konkurrensmyndigheter

Ar 2007, efter en rattegang infor en jury vid US Federal District
Court, forklarades Stora Enso icke skyldig av Department of Justice
i USA i ett mal angdende forsédljning av bestruket journalpapper i
USA under 2002 och 2003. Samtidigt med detta mal har Stora
Enso pekats ut i ett antal fortfarande anhédngiga fall av grupptalan
som har lamnats in i USA.

Med anledning av en granskning har det finska konkurrensverket
yrkat att den finska marknadsdomstolen aldgger Stora Enso en
konkurrensskadeavgift om 30 MEUR for 6vertrddelse av konkur-
renslagstiftningen vid anskaffning av virkesravara i Finland under
perioden 1997-2004. Férhandlingen i ratten berdknas borja under
20009. Stora Enso anser att foreldggandet dr grundlost.

Koncernen har inte gjort nagra avsattningar med anledning av
den ovannamnda granskningen och stimningarna.

Personal

Per 31 december 2008 hade koncernen 31 667 anstillda inom den
fortsatta verksamheten, vilket dr 3 239 farre dn vid utgangen av
2007. Minskningen berodde pa nedldggning av bruk i Finland och
omstrukturering av underhéllstjanster. Medeltalet anstallda
minskade under aret med 2 322 personer till 33 815.

Aktiekapital

Under perioden har 50 A-aktier bytts mot R-aktier. Konverteringen
registrerades i det finska handelsregistret den 14 november 2008.
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Per 31 december 2008 fanns 177 152 481 A-aktier och 612 386 018
R-aktier utestdende i Stora Enso, varav bolaget innehade O A-aktier
och 918 512 R-aktier till ett nominellt varde av 1,6 MEUR. Inneha-
vet representerar 0,12 % av aktiekapitalet och 0,04 % av rosterna

i bolaget.

Andringar i aktieinnehav
I juli hade Tradewinds Global Investors, LLC ett aktieinnehav
i Stora Enso som oversteg 5 % av aktiekapitalet.

I december 6verforde den finska staten hela sitt aktieinnehav i
Stora Enso till Solidium Oy, som ér ett av staten heldgt bolag. Efter
transaktionen minskade den finska statens aktieinnehav och antal
roster i bolaget till 0 % och Solidium Oy:s aktieinnehav 6kade till
12,3 % av aktiekapitalet och antalet roster till 25,1 % av det totala
antalet roster i Stora Enso Oyj.

Héandelser efter periodens utgang

Den 12 januari 2009 meddelade Stora Enso att bolaget informerats
samma dag om att AXA S.A. tillsammans med dess dotterbolag
(AXA Group) nu hade ett aktieinnehav i bolaget som understeg

10 % av aktiekapitalet per den 5 januari 2009.

Den 16 januari 2009 tillkdnnagav Stora Enso utndmningen av
Lauri Peltola till chef fér Corporate Communications som eftertra-
dare till Kari Vainio, som avgick med pension i slutet av 2008.
Lauri Peltola borjar sin anstéllning i Stora Enso under andra
kvartalet 2009. Han kommer att vara baserad i Helsingfors och
rapportera till CEO Jouko Karvinen.

Den 19 januari 2009 meddelade Stora Enso att betydande produk-
tionsbegransningar for sdval papper och kartong som massa- och
sagverksverksamhet skulle fortsitta under forsta hélften av 2009,
utdver de begransningar inom Wood Products som aviserades den
30 oktober 2008 till fo6ljd av minskad efterfridgan pa koncernens
produkter.

Den 19 januari 2009 meddelade Stora Enso dven att bolaget
ska inleda MBL-forhandlingar om eventuella tillfalliga permit-
teringar av personal i Finland. Det totala antalet anstdllda som
berérs av MBL-forhandlingarna kan 6verstiga 5 000 personer.

Den 29 januari 2009 tillkdnnagav Stora Enso att bolaget finns
med pa Global 100, en lista 6ver vdrldens 100 mest hallbara
foretag, som publicerades i samband med det varldsekono-
miska toppmotet i Davos i Schweiz. Stora Enso anses vara ett
av de bésta pappers- och skogsindustriforetagen i varlden pa
att hantera risker och moijligheter avseende miljo, socialt
ansvar och bolagsstyrning.

Den 5 februari 2009 meddelade Stora Enso att ersdttning till
styrelsen, ledningen och personalen dndras.

Den 5 februari 2009 meddelade Stora Enso att Stora Enso Oyj
(moderbolaget) har pa grund av inkorrekt klassificering mel-
lan bundet och fritt eget kapital i samband med annullerin-
gen av sina egna aktier under aren 2001-2006 omklassificerat
1 512 MEUR fran balanserade vinstmedel till sin 6verkursfond.

Sunila massabruk

For ndrvarande genomfors MBL-forhandlingar om planerade
langre produktionsbegransningar vid Sunila massabruk i
Finland.

Arsstaimma
Arsstamma halls onsdag den 1 april 2009 kI 16.00 (lokal tid) i
Marina Congress Center, Skatuddskajen 6, Helsingfors, Finland.

Styrelsens och styrelsekommittéernas forslag betraffande
dagordningen i stimman samt detta meddelande finns att ldsa
pa Stora Enso Oyij:s webbplats www.storaenso.com/investors.
Arsredovisningen for Stora Enso Oyj, inklusive koncernens
bokslut, styrelsens verksamhetsberittelse och revisionsberét-
telse finns tillgdngliga pa koncernens webbplats senast den
26 februari 2009. Styrelsens forslag och bokslutsinformation
kommer dven att vara tillgdngliga vid stimman. Kopior av
handlingarna och detta meddelande skickas till aktiedgare pa
begdran. Motesprotokoll fran arsstimman finns tillginglig pa
koncernens webbplats fran och med den 15 april 2009.

Forslag till utdelning

Moderbolagets balansrdkning utvisar att inga medel

finns tillgangliga for utdelning. Moderbolagets forlust om

1 204,2 MEUR for ar 2008 6verfors till balanserade vinstmedel.
Styrelsen har beslutat foresla for bolagsstimman att 0,20 euro
per aktie utdelas till aktiedgarna frdn moderbolagets 6verkurs-
fond. Ifall forslaget godkdnns, betalas det utdelade beloppet
efter att Patent- och registerstyrelsen har gett sitt samtycke till
minskningen av 6verkursfonden, vilket formodas ske tidigast

i juli 2009. Detaljerna om avstimnings- och betalningsdagen
for utdelningen skall faststéllas vid arsstimman.Denna rapport
ar ej reviderad.

Helsingors, den 5 februari 2009
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Segment fjarde kvartalet (jamfort med fjarde kvartalet 2007)

Newsprint and Book Paper

Forandr, % Forandr, %
Q4/08- Q4/08- Forandr, %

MEUR 2007 Q4/07 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/07 Q3/08 2008-2007
Nettoomsattning 17349 436,3 405,2 414,0 1594,7 -5,1 2,2 -8,1
EBITDA* 345,0 81,0 60,7 83,6 255,2 3,2 37,7 -26,0
Rorelseresultat * 211,9 48,4 33,5 53,0 140,8 9,5 58,2 -33,6

% av omsattning 12,2 11,1 8,3 12,8 8,8 15,3 54,2 -27,9
ROOC, % ** 15,7 15,2 11,6 18,6 121 22,4 60,3 -22,9
Leveranser, 1 000 ton 3061 804 712 745 2870 -7,3 4,6 -6,2
Produktion, 1 000 ton 3061 736 707 699 2808 -5,0 -1,1 -8,3

* Exklusive engangsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omsidttningen var 414,0 MEUR, en minskning med 5 % Jd@mfort med tredje kvartalet 2008

jamfort med fjarde kvartalet 2007, frimst beroende pa ned- I Europa starktes efterfrigan betydligt, framst pa grund av att
laggningen av Summa Bruk och ogynnsam valutakursutveck- kunderna byggde upp sina lager i december. Exporten fran
ling. Rorelseresultatet uppgick till 53,0 MEUR, en 6kning med europeiska leverantorer minskade, sdrskilt till Asien. Efterfrigan
4,6 MEUR jamfort med fjarde kvartalet 2007, beroende pa fortsatte att minska i Nordamerika. Priserna i Europa var

lagre returfiber- och fasta kostnader. Energikostnader var hoga oforandrade och producentlagren minskade. Exportpriserna
och betydligt hogre 4n under motsvarande period aret innan. var fortsatt hoga.

Marknader

Jdmfért med fidirde kvartalet 2007

I Europa minskade efterfragan pa tidningspapper och mark-
nadspriserna var lagre jamfort med foregdende ar. Importen
fran Nordamerika avtog betydligt efter att ha 6kat under 2007.
De viasteuropeiska leverantOrernas leveranser till var nagot
lagre efter att exporten minskade. Producentlagren var gene-
rellt sett mycket ldagre dn for ett r sedan.

Magazine Paper

Forandr, %  Forandr, %  Forandr, %

MEUR 2007 Q4/07 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/08-Q4/07 Q4/08-Q3/08 2008-2007
Nettoomsattning 2 296,3 589,5 544,9 544,3 2177,0 -7,7 -0,1 -5,2
EBITDA* 222,1 45,7 61,4 53,2 223,5 16,4 -13,4 0,6
Rorelseresultat * 50,9 15,6 27,4 19,7 88,8 26,3 -28,1 74,5

% av omsattning 2,2 2,6 5,0 3,6 4,1 38,5 -28,0 86,4
ROOC, % ** 29 38 7,2 54 6,0 42,1 -25,0 106,9
Leveranser, 1 000 ton 2993 785 688 709 2786 9,7 31 -6,9
Produktion, 1 000 ton 2951 730 706 644 2774 -11,8 -8,8 -6,0

* Exklusive engéngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omsidttningen var 544,3 MEUR, en minskning med 8 % jam- Norrsundets massabruk och PM3 vid Kabel Bruk i Tyskland
fort med fjarde kvartalet 2007, framst beroende pa nedlaggning med en drskapacitet pa 140 000 ton bestruket journalpapper
av kapacitet. Rorelseresultatet var 19,7 MEUR, en 6kning med stingdes permanent under fjarde kvartalet. Viss begrinsning
4,1 MEUR jamfort med motsvarande period aret innan, efter att av produktionen vid Skutskdr massabruk dr trolig under forsta
hogre forsaljningspriser i borjan och mitten av aret samt kvartalet 2009 pa grund av en svag marknad for massa.

fordelar fran omstrukturering och produktivitetsforbattringar
mer dn motverkade betydligt lagre produktionsvolymer, ogynn-
sam valutakursutveckling och en kraftig 6kning av energipriser.
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Marknader

Jdmfért med fidirde kvartalet 2007

I Europa var efterfragan péa obestruket journalpapper starkare
men avsevart svagare pa bestruket journalpapper. Producentla-
gren var lagre men priserna hogre for bada kvaliteterna.

I Latinamerika 0kade efterfrdgan och priserna betydligt.

Jé@mf6rt med tredje kvartalet 2008

I Europa 6kade leveranserna av obestrukna och bestrukna
kvaliteter sisongsmassigt, men inte i samma utstrackning som
de brukar, sdrskilt i frdga om bestrukna kvaliteter. Producentla-
gren minskade betydligt for obestrukna och gick ned skarpt for
de bestrukna kvaliteterna. Priserna var stabila.

I Latinamerika 6kade leveranserna men priserna var sa gott
som ofdrandrade.

I Kina minskade efterfrdgan och priserna var pressade.

Fine Paper
Forandr, % Forandr, %  Forandr, %

MEUR 2007 Q4/07 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/08-Q4/07 Q4/08-Q3/08  2008-2007
Nettoomsattning 2156,2 526,7 543,9 484,8 2111,7 -8,0 -10,9 -2,1
EBITDA* 301,6 67,5 69,3 19,5 219,8 -71,1 -71,9 -27,1
Rorelseresultat * 163,7 35,7 33,1 -9,7 80,4 -127,2 -129,3 -50,9

% av omsattning 7,6 6,8 6,1 -2,0 3,8 -1294 -132,8 -50,0
ROOC, % ** 9,7 8,5 7,5 -2,5 53 -1294 -133,3 45,4
Leveranser, 1 000 ton 2826 681 694 622 2730 -8,7 -104 -34
Produktion, 1 000 ton 2856 693 706 611 2707 -11,8 -13,5 -5,2
* Exklusive engangsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.
Omsattningen var 484,8 MEUR, en minskning med 8 % jamfort Marknader

med fjarde kvartalet 2007, frimst beroende pa lagre forsalj-
ningsvolymer efter marknadsrelaterade produktionsbegrins-
ningar. Segmentet visade en rorelsefdrlust om 9,7 MEUR, vilket
ar en forsamring med 45,4 MEUR jamfort med aret innan, till
foljd av lagre forsaljningsvolymer och hogre kostnader for
massa och energi.

Jd@mfért med fjéirde kvartalet 2007

I Europa minskade efterfrdgan pa bestruket och obestruket
finpapper jamfort med motsvarande period aret innan pa
grund av den ekonomiska nedgangen. Priserna pa bestruket
finpapper var hogre men pé obestruket finpapper var de lagre
an for ett ar sedan. Producentlagren var lagre.

I Kina var efterfragan pa bestruket finpapper svagare och
priserna avsevart lagre dn for ett ar sedan.

Jdmfért med tredje kvartalet 2008

I Europa minskade efterfragan pa bestruket och obestruket
finpapper ndgot. Priserna for bestruket finpapper var hogre
men gick ner nagot for obestruket finpapper. Producentlagren
pa bestruket finpapper var oférandrade medan de minskade
pa obestruket finpapper.

I Kina minskade efterfragan pé bestruket finpapper och pri-
serna gick ner betydligt.

12 - Stora Enso Delarsrapport Q4/2008



Consumer Board

Forandr, %  Forandr, % Forandr%
MEUR 2007 Q4/07 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/08-Q4/07 Q4/08-Q3/08 2008-2007
Nettoomsattning 2300,9 579,1 563,9 506,3 2231,9 -12,6 -10,2 -3,0
EBITDA* 336,4 69,2 71,8 31,6 242,0 -54,3 -56,0 -28,1
Rorelseresultat * 158,0 29,6 37,5 4,3 107,3 -85,5 -88,5 -32,1
% av omsattning 6,9 51 6,7 0,8 4,8 -84,3 -88,1 -30,4
ROOC, % ** 8,4 6,9 9,6 1,3 7,2 -81,2 -86,5 -14,3
Leveranser, 1 000 ton 2532 622 617 546 2442 -12,2 -11,5 -3,6
Produktion, 1 000 ton 2532 637 625 526 2437 -17,4 -15,8 -3,8
* Exklusive engéngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.
Omsittningen var 506,3 MEUR, en minskning med 13 % jam- Marknader

fort med fjarde kvartalet 2007, beroende pa ldgre leveranser.
Rorelseresultatet var 4,3 MEUR, en minskning med 25,3 MEUR
jamfort med foregadende ar, till foljd av lagre leveranser efter
nedliggningen av Baienfurt Bruk i Tyskland, planerade drifts-
stopp for underhall och ombyggnationer samt ytterligare
produktionsbegransningar fOr att minska lagren nar efterfra-

Jdmfért med fjéirde kvartalet 2007
Leveranserna av kartong var betydligt lagre men priserna i euro
hogre dn for aret innan.

Jémf6rt med tredje kvartalet 2008
Leveranserna av kartong minskade betydligt men priserna i euro

gan avtog och kunderna minskade sina varulager. gick upp.
En svag marknad for massa hade en negativ inverkan under
fjarde kvartalet 2008. For ndrvarande genomfors MBL-férhand-
lingar vid Enocell massabruk i Finland betraffande ldngre
planerade produktionsbegransningar.
Industrial Packaging
Forandr, %  Forandr, % Forandr.%

MEUR 2007 Q4/07 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/08-Q4/07 Q4/08-Q3/08 2008-2007
Nettoomsattning 10835 2754 273, 242,5 1076,5 -11,9 -11,2 -0,6
EBITDA* 168,8 42,7 35,4 20,2 132,7 -52,7 -42,9 -21,4
Rorelseresultat * 111,9 28,4 20,0 6,2 73,9 -78,2 -69,0 -34,0

% av omsattning 10,3 10,3 7,3 2,6 6,9 -74,8 -64,4 -33,0
ROOC, % ** 16,9 16,7 10,8 3,6 11,2 -78,4 -66,7 -33,7
Leveranser av papper och kartong, 1 000 ton 1065 256 260 229 1008 -10,5 -11,9 -54
Produktion av papper och kartong, 1 000 ton 1058 260 271 218 1020 -16,2 -19,6 -3,6
Leveranser av wellpapp
forpackningar, milj m? 1091 277 271 254 1071 -8,3 -6,3 -1,8
Produktion av wellpapp
forpackningar, milj m? 1090 276 270 252 1066 -8,7 -6,7 -2,2
* Exklusive engéngsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.
Omsittningen var 242,5 MEUR, en minskning med 12 % Marknader

jamfort med fjarde kvartalet 2007, frimst beroende pa betyd-
ligt lagre leveransvolymer efter att efterfrdgan avtog. Rorelsere-
sultatet var 6,2 MEUR, en minskning med 22,2 MEUR jamfort
med foregdende ar, beroende pa produktionsbegransningar for
en anpassning till simre efterfragan och for att minska lagerni-
vaerna samt lagre forsdljningspriser for vissa industriforpack-
ningsprodukter.

I november péborjades arbetet med att bygga ett nytt kraftverk
som kan anvédnda flera slags branslen vid Ostroteka Bruk i Polen.
I december togs Corensos nybyggda hylsfabrik i Tychy i Polen
och samtidigt stangdes hylskartongmaskinen med arskapacitet
pa 100 000 ton vid Varkaus Bruk i Finland.

Jdmfért med fjéirde kvartalet 2007

Efterfragan pa industriférpackningsprodukter forsamrades till
foljd av den allmdnna ekonomiska nedgangen. Priserna for
returfiberbaserad containerboard gick ner efter att utbudet var
storre dn efterfrdgan och priserna for OCC (old corrugated
container) var ligre. Aven priserna for wellpappforpackningar
var ndgot lagre. Prisnivan pa hylsor och hylskartong var stabi-
lare och vissa priser pa SC fluting och laminatpapper 6kade.
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Jd@mfért med tredje kvartalet 2008

Efterfrdgan pa samtliga produkter var betydligt svagare under
fjarde kvartalet 2008. Priset pa returfiberbaserad container-
board rasade och priserna for wellpappforpackningar var nagot
lagre, men priserna for de 6vriga produkterna var i allmédnhet

stabila.

Wood Products

Forandr, %  Forandr, %

Forandr, %

MEUR 2007 Q4/07 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/08-Q4/07 Q4/08-Q3/08 2008-2007
Nettoomsattning 1853,1 393,7 366,2 348,7 1503,3 -11,4 -4,8 -18,9
EBITDA * 205,5 10,4 -2,0 -8,5 -19,4 -181,7 n/m -109,4
Rorelseresultat * 150,7 -0,5 -14,3 -18,9 -67,5 n/m -32,2 -144,8

% av omsattning 8,1 -0,1 -3,9 -5,4 -4,5 n/m -38,5 -155,6
ROOC, % ** 19,5 -0,3 -7,5 11,1 -9,8 n/m -48,0 -150,3
Leveranser, 1 000 m3 6 348 1421 1441 1422 5893 0,1 -1,3 -7,2

* Exklusive engangsposter. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.

Omsédttningen var 348,7 MEUR, en minskning med 11 %
jamfort med fjarde kvartalet 2007, fraimst beroende pa lagre
forsaljningspriser i den svara marknadssituationen. Rorelsefor-
lusten pa -18,9 MEUR var 18,4 MEUR mer &n aret innan till
foljd av att kostnadsbesparingsatgarder och lagre rdvarukostna-
der inte kunde kompensera for ldagre forsaljningspriser.

Produktionen har begriansats kraftigt for en anpassning till
den utmanande marknadssituationen. Sagverket i Paikuse och
komponentanlidggningen i Viljandi i Estland har lagts ned.
Sagverket i Tolkkinen i Finland stangdes temporart i borjan av
2009. MBL-forhandlingar angadende temporar stangning av
sdgverket i Kitee i Finland ska enligt planeringen vara avslu-
tade i februari. Pelletproduktion vid Gruvons sagverk i Sverige
inleddes i januari.

Lagre priser for sdgtimmer i Centraleuropa, Baltikum och
Sverige har delvis kompenserat for lagre slutproduktspriser.
I Finland har fordelen av ldagre ramaterialkostnader fordrojts
pa grund av avverkning av rotstdende trad till hog kostnad.

Marknader

Jdmfért med fjéirde kvartalet 2007

Efterfrdgan och priserna forsamrades pa alla marknader ytterli-
gare jamfort med den redan daliga marknaden for ett ar sedan.

Jédmfért med tredje kvartalet 2008

Priserna fortsatte att falla i en extremt svar marknadssituation.
Traproduktbranschen fortsatte med produktionsbegrinsningar
for att anpassa sig till samre efterfragan.
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Nyckeltal

Forandr, %

Forandr, %

Q4/08- Q4/08- Forandr, %
Q4/07 2007 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/07 Q3/08 2008-2007
Fortsatt verksamhet
Resultat per aktie, EUR -0,07 0,01 -0,16 -0,82 -0,86 n/m n/m n/m
Resultat per aktie exkl engangsposter, EUR 0,28 0,94 0,14 -0,08 0,18 -128,6 -157,1 -80,9
Kassamassigt resultat per aktie (CEPS), EUR 0,38 1,95 0,22 0,16 0,94 -57,9 -27,3 -51,8
CEPS exkl engangsposter, EUR 0,50 1,94 0,37 0,06 0,99 -88,0 -83,8 -49,0
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % -2,4 1,8 -5,3 -33,1 -7,7 n/m n/m n/m
ROCE exkl engéngsposter, % 12,8 11,3 5,4 -0,8 3,4 -106,3 -114,8 -69,9
Avkastning pa eget kapital (ROE), % * -6,6 -2,5 -6,3 -40,8 -10,1 n/m n/m n/m
Skuldsattningsgrad * 0,39 0,39 0,42 0,56 0,56 43,6 33,3 43,6
Eget kapital per aktie, EUR * 9,63 9,63 9,02 7,09 7,09 -26,4 -21,4 -26,4
Soliditet, % * 50,1 50,1 50,7 46,2 46,2 -7,8 -8,9 -7,8
Rorelseresultat, % av omsattning -2,0 1,5 -5,1 -30,1 -6,6 n/m n/m n/m
Rorelseresultat exkl engangsposter, % av omsattning 11,0 9,5 5,2 -0,7 2,9 -106,4 -113,5 -69,5
Investeringar, MEUR * 300,9 768,3 152,8 223,5 704,7 -25,7 46,3 -8,3
Sysselsatt kapital, MEUR 10 140 10140 10176 8775 8775 -13,5 -13,8 -13,5
Réantebarande nettoskuld, MEUR * 2955 2955 2989 3124 3124 5,7 4,5 5,7
Medeltal anstéllda 36 137 36 137 34331 33815 33815 -6,4 -1,5 -6,4
Genomsnittligt antal aktier (miljoner)
periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0
ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0
ackumulerat, efter full utspadning 788,8 788,8 788,6 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0
* Total verksamhet.
Kassamassigt resultat per aktie (CEPS) = Periodens nettoresultat + avskrivningar/genomsnittligt antal aktier.
Vaxelkurser for euro
1 euro ar Slutkurs Genomsnittskurs
2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31
SEK 9,4415 10,8700 9,2517 9,6280
usD 1,4721 1,3917 1,3710 1,4710
GBP 0,7333 0,9525 0,6847 0,7972
Transaktionsrisk och risksakring i de viktigaste valutorna per 31 december 2008
MEUR EUR uUsD GBP SEK JPY Ovriga Totalt
Omsattning 2008 6 360 1570 690 1160 250 1 000 11 030
Kostnader 2008 -6 300 -670 -110 -2110 0 -1 150 -10 340
Operativt nettokassaflode * 60 900 580 -950 250 -150 690
Sakring av transaktionsrisk per 31 december 355 207 -730 119
% av operativt kassaflode 2008 39% 36% 77% 48%
Genomsnittlig risksakring 2008, % 50% 47% 58% 52%
* Fortsatt verksamhet.
Effekten av valutakursforandringar pa rorelseresultatet
Rorelseresultat: valutaeffekt +/- 10 % MEUR
usD 66
SEK -100
GBP 49

Kanslighetsanalysen ar baserad pa forvantad operativt nettokassaflode 2009. Berakningen ar gjord fore valutarisksakring och forutsatt att inga andringar mer an en valutakursforandring

férekommer.
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Koncernens resultatriakning i sammandrag

Forandr, % Forandr, %

Q4/08- Q4/08- Forandr, %
MEUR 2007 Q4/07 Q3/08 Q4/08 2008 Q4/07 Q3/08 2008-2007
Fortsatt verksamhet
Nettoomsattning 11848,5 2980,7 27227 26025 11028,8 -12,7 -4,4 -6,9
Ovriga rorelseintikter 88,4 32,9 23,8 51,4 120,2 56,2 116,0 36,0
Material och tjanster -6 963,0 -1830,1 -1712,1 -1730,3 -6905,0 5,5 -1,1 0,8
Frakter och forsaljningskommissioner -1133,9 -326,0 -292,4 -266,0 -1127,1 18,4 9,0 0,6
Personalkostnader -1712,9 -448,6 -364,5 -402,2 -1 669,1 10,3 -10,3 2,6
Ovriga rorelsekostnader -761,9 -340,5 -223,2 -222,1 -752,6 34,8 0,5 1,2
Resultatandelar i intressebolag 341,3 231,8 1,6 -37,4 0,6 -116,1 n/m -99,8
Avskrivningar och nedskrivningar -1 529,6 -360,8 -294,6 -780,1 -1422,4 -116,2 -164,8 7,0
Rorelseresultat 176,9 -60,6 -138,7 -784,2 -726,6 n/m n/m n/m
Finansnetto -156,7 -43,7 -23,0 -61,4 -167,2 -40,5 -167,0 -6,7
Resultat fore skatt 20,2 -104,3 -161,7 -845,6 -893,8 n/m n/m n/m
Inkomstskatt -7,4 44,7 42,6 191,0 214,8 n/m n/m n/m
Periodens nettoresultat fran
fortsatt verksamhet 12,8 -59,6 -119,1 -654,6 -679,0 n/m n/m n/m
Verksamhet under avveckling
Resultat efter skatt fran verksamhet
under avveckling -225,2 -78,1 0,9 0,1 4,3 100,1 -88,9 101,9
Periodens nettoresultat -212,4 -137,7 -118,2 -654,5 -674,7 n/m n/m -217,7
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -214,7 -135,2 -118,7 -648,5 -673,4 n/m n/m -213,6
Minoritetsintressen 2,3 -2,5 0,5 -6,0 -1,3 -140,0 n/m -156,5
-212,4 -137,7 -118,2 -654,5 -674,7 n/m n/m -217,7
Resultat per aktie
Resultat per aktie, EUR -0,27 -0,17 -0,15 -0,82 -0,85 n/m n/m -214,8
Resultat per aktie efter full
utspadning, EUR -0,27 -0,17 -0,15 -0,82 -0,85 n/m n/m -214,8
Resultat per aktie fran fortsatt verksamhet
Resultat per aktie, EUR 0,01 -0,07 -0,16 -0,82 -0,86 n/m n/m n/m
Resultat per aktie efter full
utspadning, EUR 0,01 -0,07 -0,16 -0,82 -0,86 n/m n/m n/m
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Redogorelse over redovisade intiakter och kostnader (SORIE)

MEUR 2007 Q4/07 Q3/08 Q4/08 2008
Total verksamhet
Aktuariella vinster pa formansbestamda pensionsplaner 17,3 16,8 -0,1 -12,6 -12,7
Skatt pa aktuariella forandringar -6,3 -6,2 0,2 -3,5 -3,3
Forandring i marknadsvarde av tillgangar tillgangliga for forsaljning, totalt 217,3 38 -377,7 -405,9 -398,0
Valutarisk- och ravarusakring 5,6 -28,3 -116,7 -237,7 -312,3
Intressebolagssakring 5,1 0,1 -5,4 -10,9 -9,4
Skatt pa 6vrig comprehensive income (OCI) -3,2 7,8 35,6 67,2 93,3
Valutaomrakningsforandring, eget kapital -85,3 -61,7  -141,1 -185,4 -295,9
Sakring av eget kapital 53,7 18,8 56,2 -60,4 -1,0
Skatt pa sakring av eget kapital -13,2 -4,2 4,0 -4,1 11
Intakter och kostnader redovisade mot eget kapital 191,0 -53,1 -545,0 -853,3 -938,2
Poster i eget kapital redovisade mot resultatrakningen 52,7 69,3 -5,5 -16,7 -32,4
Nettoresultat och kostnader redovisade mot eget kapital 243,7 16,2 -550,5 -870,0 -970,6
Periodens nettoresultat -212,4  -137,7 -118,2 -654,5 -674,7
Periodens redovisade intdkter och kostnader, totalt 31,3 -121,5 -668,7 -1524,5 -16453
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 29,0 -119,0 -669,2 -1518,5 -1644,0
Minoritetsintressen 2,3 -2,5 0,5 -6,0 -1,3
Periodens redovisade intakter och kostnader, totalt 31,3 -121,5 -668,7 -1524,5 -16453
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag - total verksamhet

MEUR 2007 2008
Kassaflode fran rorelsen

Rorelseresultat 249,9 -714,8
Sakringsresultat fran SORIE 3,6 -280,9
Justeringar 1411,6 1453,8
Forandring i rorelsekapital -330,9 81,5
Operativt kassaoverskott 1334,2 539,6
Finansnetto -362,4 47,7
Inkomstskatt -111,6 25,6
Nettokassaflode fran rérelsen 860,2 612,9

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterbolag -71,4 -4,5
Forvarv av intressebolag 91,6 -53,9
Forsaljning av anlaggningstillgangar och 6vriga aktier 415,6 230,3
Investeringar i anlaggningar -820,4 -706,9
Forandring i langfristiga fordringar, netto 17,8 -16,2
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -550,0 -551,2

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Intakter fran emission av nya langfristiga lan 289,0 303,6
Langfristiga laneskulder, betalningar -759,9 -634,2
Forandring i kortfristiga laneskulder 1145,4 4,0
Utbetald utdelning -354,9 -354,9
Minoritetsintressen, netto av kapitaltillskott och utdelning 7,0 -4,2
Aterkop/avyttring av egna aktier -2,1 -
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet 324,5 -685,7
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 634,7 -624,0
Kassa och banktillgodohavanden i forvarvade bolag 0,3 0,0
Kassa och banktillgodohavanden i avyttrade bolag -110,8 -31,3
Omrakningsjustering 45,5 148,6
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens borjan 309,6 879,3
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 879,3 372,6
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 970,7 415,8
Checkrakningskrediter vid periodens slut -91,4 -43,2
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 879,3 372,6

Forvérv av dotterbolag

Kassa och banktillgodohavanden 0,3 -
Rorelsekapital -9,6 0,2
Anlaggningstillgangar 10,7 3,9
Skatteskulder -0,1 -0,4
Rantebarande skulder -1,2 -1,0
Minoritetsintressen 71,3 1,8
Nettotillgangarnas marknadsvarden 71,4 4,5
Goodwill - -
Kopesumma, totalt 71,4 4,5

Avyttringar av dotterbolag

Kassa och banktillgodohavanden 110,8 31,3
Rorelsekapital -155,0 167,0
Anlaggningstillgangar 1779,9 281,8
Rantebarande tillgangar 29,6 0,0
Skatteskulder -49,6 -26,4
Rantebarande skulder -1019,2 -230,4
Minoritetsintressen -0,6 3,4
Nettotillgangar i avyttrade bolag 695,9 226,7
Reavinst i resultatrakningen 5,0 1,5
Kontantlikvid fran avyttringar, totalt 700,9 228,2
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Fastigheter, maskiner och inventarier, immateriella tillgangar och goodwill

MEUR 2007 2008
Bokfort varde 1 januari 10 440,4 7 232,4
Forvarv av dotterbolag 10,7 3,9
Investeringar i anlaggningar 770,2 648,2
Tillagg, biologiska tillgangar 50,2 58,7
Forandringar i utslappsratter -92,9 61,8
Avyttringar -52,9 -54,7
Avyttring av dotterbolag -1780,0 -281,8
Avskrivningar och nedskrivningar — fortsatt verksamhet -1 529,6 -1422,4
Avskrivningar och nedskrivningar — verksamhet under avveckling -351,7 -46,1
Omrakningsdifferens samt 6vrigt -232,0 -300,6

Balansomslutning 7 232,4 5899,4

Lan

MEUR 2007-12-31 2008-12-31
Langfristiga laneskulder 3354,8 3007,8
Kortfristiga laneskulder 1 086,6 1068,3

4 441,4 4076,1

2007 2008

Bokfort varde 1 januari 52279 4441,4
Skulder 6vertagna med nya dotterbolag 1,2 1,0
Skulder avyttrade med sélda dotterbolag -1019,2 -230,4
Nettointakter fran lan 358,3 -59,7
Omrakningsdifferens -126,8 -76,2
Laneskulder, totalt 4441,4 4076,1

Verksamhet under avveckling

MEUR 2007 2008
Nettoomsattning 3913,3 708,7
Rorelsekostnader -3812,0 -693,3
Rorelseresultat fore omvardering till marknadsvarde 101,3 15,4
Omvardering till marknadsvarde minus CTA -28,3 -3,6
Rorelseresultat 73,0 11,8
Finansnetto -109,5 -5,5
Resultat fore skatt -36,5 6,3
Inkomstskattskatt -188,7 -2,0
Resultat efter skatt fran verksamhet under avveckling -225,2 4,3
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2007-12-31
MEUR (omréknat*)  2008-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar och langfristiga investeringar
Anlaggningstillgangar (0} 7138,5 5698,8
Biologiska tillgangar (0} 88,7 133,6
Utslappsratter (0] 52 67,0
Aktier i intressebolag (0] 1154,5 1042,5
Onoterade aktier tillgangliga for forsaljning: rantebarande vardepapper | 161,8 154,9
Onoterade aktier tillgangliga for forséljning: onoterade aktier o 1260,8 954,3
Langfristiga lanefordringar | 126,5 130,3
Uppskjutna skattefordringar T 63,7 74,5
Ovriga langfristiga tillgdngar (e} 22,6 16,2
10022,3 82721
Omsattningstillgangar
Varulager (6] 1992,6 1693,6
Skattefordringar T 34,3 25,0
Rorelsefordringar (0] 2 063,1 1583,2
Réantebarande fordringar | 227,8 251,1
Kassa och banktillgodohavanden | 970,7 415,8
5 288,5 3 968,7
Tillgangar, totalt 15310,8 12 240,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 7 593,6 5594,0
Minoritetsintressen 71,9 56,5
Eget kapital, totalt 7 665,5 5 650,5
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner och 6vriga pensionsférmaner (0] 327,3 299,0
Ovriga avsattningar (o) 135,9 202,3
Uppskjutna skatteskulder T 582,0 277,5
Langfristiga laneskulder | 3354,8 3007,8
Ovriga langfristiga rérelseskulder (0] 52,7 28,5
4452,7 3 815,1
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder | 513,1 437,4
Réntebarande skulder | 573,6 630,9
Rorelseskulder (6] 1971,3 1602,1
Skatteskulder T 134,6 104,8
31926 27752
Skulder, totalt 7 645,3 6 590,3
Eget kapital och skulder, totalt 15310,8 12 240,8

Poster med beteckningen “O” ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen “R” ingar i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen ”S” ingar i skatteskulder.

* For en beskrivning av omrakning for foregaende ar, se avsnittet Berakningsgrunder.
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Forandring av eget kapital

Overkurs- Egna Balanserade
MEUR Aktiekapital fond aktier OoCl CTA vinstmedel Totalt
Balans 31 december 2006 - omklassificerad * 1342.2 2278.8 -10.5 735.6 -132.0 3 585.5 7 799.6
Omrakning * - - - - - 117.5 117.5
Balans 31 december 2006 — omraknad 1342.2 2278.8 -10.5 735.6 -132.0 3703.0 79171
Utdelning (0,45 EUR/aktie) - - - - - -354.9 -354.9
Utnyttjade optioner - -2.4 0.3 - 8.5 -8.5 -2.1
Utkop av minoritetsintressen - - - - - 4.5 4.5
Periodens nettoresultat - - - - 52.7 -214.7 -162.0
Nettoposter redovisade direkt mot eget kapital - - - 224.8 -44.8 11.0 191.0
Balans 31 december 2007 — omraknad 1342.2 2276.4 -10.2 960.4 -115.6 3 140.4 7 593.6
Utdelning (0,45 EUR/aktie) - - - - - -354.9 -354.9
Utkop av minoritetsintressen - - - - - -0.7 -0.7
Periodens nettoresultat - - - - -32.4 -673.4 -705.8
Nettoposter redovisade direkt mot eget kapital - - - -626.4 -295.8 -16.0 -938.2
Balans 31 december 2008 1342.2 2276.4 -10.2 334.0 -443.8 2 095.4 5594.0

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering.
OClI = Ovrig comprehensive income.

* For en beskrivning av omrakning och omklassificering for foregaende ar, se avsnittet Berakningsgrunder.

Ansvarsforbindelser

MEUR 2007-12-31 2008-12-31
For egen rakning
Stallda panter 0,8 0,8
Inteckningar 135,9 62,0
For intressebolag
Borgensforbindelser 249,7 180,5
For andras rakning
Borgensforbindelser 118,5 156,3
Ovriga ataganden, egna
Leasingkontrakt, inom kommande 12 manader 30,6 28,9
Leasingkontrakt, efter kommande 12 manader 112,2 95,0
Pensionsskulder 0,2 0,2
Ovriga ansvarsforbindelser 22,5 40,4
Totalt 670,4 564,1
Stallda panter 0,8 0,8
Inteckningar 135,9 62,0
Borgensforbindelser 368,2 336,8
Operativ leasing 142,8 123,9
Pensionsskulder 0,2 0,2
Ovriga ansvarsforbindelser 22,5 40,4
Totalt 670,4 564,1
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Kontraktuella ataganden

MEUR Betalningsplan
Avser Kontraktssumma 2009 2010-11 2012-13 2014+
Fibrer 1782 219 401 378 784
Energi 1575 353 500 277 445
Logistik 539 75 123 98 243
Ovriga produktionskostnader 693 83 113 69 428
4589 730 1137 822 1900
Investeringar 210 182 28 0 0
Kontraktuella ataganden per 31 december 2008, totalt 4799 912 1165 822 1900

Marknadsvarden pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2007-12-31 2008-12-31
Netto- Positivt Negativt Netto-
marknadsvarde marknadsvarde marknadsvarde marknadsvarde
Ranteswappar 59,4 264,8 -37,6 227,2
Rénteoptioner -6,1 0,0 -38,0 -38,0
Terminskontrakt -19,7 82,1 -156,0 -73,9
Valutaoptioner 17,2 35,6 -50,2 -14,6
Ravarukontrakt 92,0 28,8 -119,5 -90,7
Aktieswappar (TRS) -34,3 1,9 -55,0 -53,1
Aktieoptioner -0,6 0,0 -4,3 -4,3
Totalt 107,9 413,2 -460,7 -47,4

Nominellt varde, finansiella derivatinstrument

MEUR 2007-12-31 2008-12-31
Rantederivat
Ranteswappar
Loptid kortare an 1 ar 69,9 592,8
Loptid 2-5 ar 2164,4 1683,4
Loptid 6-10 ar 2470,9 2 341,6
4705,2 4617,8
Rénteoptioner 491,6 394,3
Totalt 5196,8 5012,1

Valutaderivat

Terminskontrakt 31141 3049,4
Valutaoptioner 2 607,7 1438,9
Totalt 5721,8 4 488,3

Ravaruderivat

Ravarukontrakt 417,2 604,6
Totalt 417,2 604,6
Aktieswappar

Aktieswappar (TRS) 213,9 158,2

Aktieoptioner 22,0 22,0
Totalt 235,9 180,2
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Omsattning per segment

MEUR Q1/07 Q2/07 Q3/07 Q4/07 2007 Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08 2008
Newsprint and Book Paper 438,7 429,9 430,0 436,3 17349 386,5 389,0 405,2 414,0 1594,7
Magazine Paper 566,6 552,9 587,3 589,5 2296,3 547,3 540,5 544,9 544,3 2177,0
Fine Paper 577,0 522,8 529,7 526,7 2156,2 545,2 537,8 543,9 484,8 2111,7
Consumer Board 589,6 570,1 562,1 579,1 2300,9 574,4 587,3 563,9 506,3 2231,9
Industrial Packaging 266,1 274,2 267,8 275,4 1083,5 275,5 285,4 273,1 242,5 1076,5
Wood Products 472,3 525,7 461,4 393,7 1853,1 378,6 409,8 366,2 348,7 1503,3
Ovriga och eliminering 90,9 114,3 38,4 180,0 423,6 124,3 122,0 25,5 61,9 333,7
Fortsatt verksamhet 3001,2 29899 2876,7 2980,7 118485 28318 28718 27227 26025 11028,8
Verksamhet under avveckling 1020,8 963,7 959,7 969,1 3913,3 529,6 180,5 0,4 -1,8 708,7
Eliminering -166,6 -148,4 -151,5 -151,8 -6183 -134,4 -45,8 0,0 09 -179,3
Totalt 38554 38052 36849 37980 15143,5 32270 3006,5 2723,1 2601,6 115582
Rorelseresultat per segment, exkl engangsposter

och marknadsvardering

MEUR Q1/07 Q2/07 Q3/07 Q4/07 2007 Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08 2008
Newsprint and Book Paper 61,1 50,2 52,2 48,4 211,9 26,4 27,9 33,5 53,0 140,8
Magazine Paper 9,4 8,4 17,5 15,6 50,9 27,2 14,5 27,4 19,7 88,8
Fine Paper 55,1 38,5 34,4 35,7 163,7 37,3 19,7 33,1 9,7 80,4
Consumer Board 72,4 29,0 27,0 29,6 158,0 42,5 23,0 37,5 4,3 107,3
Industrial Packaging 29,2 29,6 24,7 28,4 111,9 27,6 20,1 20,0 6,2 73,9
Wood Products 54,8 59,3 37,1 -0,5 150,7 -23,4 -10,9 -14,3 -18,9 -67,5
Ovriga -11,2 -12,1 -11,1 -25,9 -60,3 -13,2 -8,2 -7,8 -48,2 -77,4
Rorelseresultat per segment

exkl engangsposter 270,8 202,9 181,8 131,3 786,8 124,4 86,1 129,4 6,4 346,3
Resultatandelar i intressebolag

exkl marknadsvardering 24,1 20,0 17,4 12,8 74,3 15,7 8,3 -3,9 22,0 42,1
Rorelseresultat exkl engangsposter

och marknadsvérdering 294,9 2229 199,2 144,1 861,1 140,1 94,4 125,5 28,4 388,4
Marknadsvardering * 15,7 21,3 44,9 183,8 265,7 -15,1 -21,8 15,2 -47,9 -69,6
Rorelseresultat exkl engangsposter 310,6 244,2 244,1 3279 1126,8 125,0 72,6 140,7 -19,5 318,8
Engéangsposter -12,0 - -549,4 -388,5 -949,9 - -1,3  -279,4 -764,7 -1045,4
Rorelseresultat (IFRS) 298,6 2442 -305,3 -60,6 176,9 125,0 71,3 -138,7 -784,2 -726,6
Finansnetto -36,1 -53,0 -23,9 -43,7  -156,7 -41,9 -40,9 -23,0 -61,4 -167,2
Resultat fore skatt och minoritetsintressen 262,5 191,2 -329,2 -104,3 20,2 83,1 30,4 -161,7 -845,6 -893,8
Skatt -65,4 -42,1 55,4 44,7 -7,4 -17,0 -1,8 42,6 191,0 214,8
Nettoresultat fran fortsatt verksamhet 197,1 149,1 -273,8 -59,6 12,8 66,1 28,6 -119,1 -654,6 -679,0
Verksamhet under avveckling

Nettoresultat efter skatt fran verksamhet

under avveckling 25,4 -5,2  -167,3 -78,1 -225,2 5,1 -1,8 0,9 0,1 4,3
Nettoresultat 2225 1439 -441,1 1377  -212,4 71,2 26,8 -118,2 -654,5 -674,7

* | marknadsvérdering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och marknadsvérdering av biologiska tillgangar, framst

skogstillgangar i intressebolag.

Engangsposter per segment

MEUR Q1/07 Q2/07 Q3/07 Q4/07 2007 Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08 2008

Newsprint and Book Paper - - - -110,0 -110,0 - -2,4 -7,8 -5,0 -15,2
Magazine Paper - - -218,0 -231,0 -449,0 - -2,6 -38,7 -19,1 -60,4
Fine Paper - - -32,6 21,0 -11,6 - 7,0 -1,5  -399,7 -394,2
Consumer Board - - -186,8 -12,5  -199,3 - -43 -178,2 -118,9 -301,4
Industrial Packaging - - -5,9 -1,0 -6,9 - -1,0 -18,2 -45,4 -64,6
Wood Products -12,0 - -106,1 - -118,1 - - -8,0 -80,0 -88,0
Ovriga - - - -55,0 -55,0 - 2,0 -27,0 -96,6 -121,6
Fortsatt verksamhet -12,0 - -549,4 -388,5 -949,9 - -1,3  -279,4 -764,7 -1045,4
Verksamhet under avveckling 44,0 12,8 - -28,3 28,5 - -4,5 - - -4,5
Totalt 32,0 128 -549,4 -4168 -9214 - -58 -279,4 -764,7 -1049,9
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Rorelseresultat per segment

MEUR Q1/07 Q2/07 Q3/07 Q4/07 2007 Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08 2008
Newsprint and Book Paper 61,1 50,2 52,2 -61,6 101,9 26,4 25,5 25,7 48,0 125,6
Magazine Paper 9,4 8,4 -200,5 -215,4 -398,1 27,2 11,9 -11,3 0,6 28,4
Fine Paper 55,1 38,5 1,8 56,7 152,1 37,3 26,7 31,6 -409,4 -313,8
Consumer Board 72,4 29,0 -159,8 17,1 -41,3 42,5 18,7 -140,7 -114,6 -194,1
Industrial Packaging 29,2 29,6 18,8 27,4 105,0 27,6 19,1 1,8 -39,2 9,3
Wood Products 42,8 59,3 -69,0 -0,5 32,6 -23,4 -10,9 -22,3 -98,9 -155,5
Ovriga* 4,5 9,2 -14,2  -116,1 -116,6 -36,5 -32,1 -25,1  -133,5 -227,2
Resultatandelar i intressebolag * 24,1 20,0 65,4 231,8 341,3 23,9 12,4 1,6 -37,2 0,7
Rorelseresultat (IFRS) 298,6 2442 -305,3 -60,6 176,9 125,0 71,3 -138,7 -784,2 -726,6
Finansnetto -36,1 -53,0 -23,9 -43,7  -156,7 -41,9 -40,9 -23,0 -61,4 -167,2
Resultat fore skatt och minoritetsintressen 262,5 191,2 -329,2 -104,3 20,2 83,1 30,4 -161,7 -845,6 -893,8
Skatt -65,4 -42,1 55,4 44,7 -7,4 -17,0 -1,8 42,6 191,0 214,8
Nettoresultat fran fortsatt verksamhet 197,1 149,1 -273,8 -59,6 12,8 66,1 28,6 -119,1 -654,6 -679,0
Verksamhet under avveckling

Nettoresultat efter skatt fran verksamhet

under avveckling 25,4 -5,2  -167,3 -78,1 -225,2 5,1 -1,8 0,9 0,1 4,3
Nettoresultat 222,5 1439 -4411 -137,7 -212,4 71,2 268 -118,2 -654,5 -674,7

* | marknadsvardering ingar syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och marknadsvardering av biologiska tillgangar, framst

skogstillgangar i intressebolag.

Stora Enso-aktien

Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Oktober 7,26 7,26 69,00 68,00
November 6,31 6,38 64,00 65,50
December 5,63 5,52 61,00 60,75
Omsittning Helsingfors Stockholm
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Oktober 340 400 138 814 262 697 479 19 396 760
November 102 168 109 319 971 59 571 13 865 108
December 151 833 76 079 845 80 361 8159 313
Totalt 594 401 324 214 078 837 411 41 421 181

Berdkningsgrunder

Denna oreviderade deldrsrapport har upprattats i enlighet med
redovisningsstandarderna i International Accounting Standard
(TAS) 34, Delérsrapportering, och koncernens arsredovisning
2007.

Avyttringen av segmentet Merchants redovisas som verksam-
het under avveckling. Verksamhet under avveckling motsvarar
en separat storre affarsgren eller ett geografiskt omrade, forut-
satt att bolagets nettotillgdngar och resultat kan sdrskiljas fran
ovrig verksamhet i saval fysiskt, verksamhetsmassigt som
redovisningsmassigt hanseende. I nettoresultatet frdn verk-
samhet under avveckling ingér forlusten fran avyttringen och
resultatet redovisas endast pa en rad efter nettoresultatet fran
fortsatt verksamhet. Foregaende ars resultatrdkningar har
presenterats pa nytt for att separat redovisa resultat fran
verksamheter under avveckling, medan balansrdkningar och
kassaflodesanalyser presenteras pa samma satt som tidigare.

Omrakning
Forsdljningen av Stora Ensos finska och svenska skogstillgdngar
2002 och 2004 bokfordes som en forséljning till ett intressebo-

lag och darfor skots den andel av vinsten som motsvarar Stora
Ensos kvarstdende intresse upp och redovisades under langfris-
tiga skulder. Eftersom majoriteten av de bakomliggande
tillgdngarna redovisas till marknadsvarde borde inte nagon
andel av vinsten ha skjutits upp. Den aktuella uppskjutna
avsdttningen av intédkter om 117,5 MEUR anses inte lingre
tillborlig och darfor har ingdende balans av eget kapital rak-
nats om, men utan nagon effekt pa resultatrdkningen, i och
med att handelserna i fraga 4gde rum ar 2002 och 2004.

Omklassificering

Andringar i segmentrapportering

Stora Enso har dndrat uppstéllningsformen i rapporteringen av
segmentens rorelseresultat fran och med forsta kvartalet 2008.
Resultatandelar i intressebolag och vissa marknadsvarderingar
inkluderas inte ldngre i affairssegmentens rorelseresultat. De
redovisas i stdllet som separata poster for att 6ka transparensen
i segmentrapporteringen och for att underldtta jamforandet
mellan olika perioder. Marknadsvidrderingsposter utgors av
aktiebaserade ersdttningar, Total Return Swaps (TRS) och
forfallna betalningar, utslappsratter for koldioxid och omvar-
dering av skogstillgdngar enligt IAS 41, framst i intressebolag.
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Jamforelsesiffror for segmentens rorelseresultat 2007 har
omklassificerats. Omklassificeringen paverkar inte koncernens
rorelseresultat eller resultatet fore skatt.

Andringar i balanserade vinstmedel

Stora Enso har omklassificerat 1 512 MEUR fran balanserade
vinstmedel till sin 6verkursfond pé grund av en inkorrekt
Kklassificering mellan bundet och fritt eget kapital i samband
med annulleringen av sina egna aktier under aren 2001-2006.
Omklassificeringen péaverkar inte koncernens eller moderbola-
gets sammanlagda egna kapital. OmKklassificeringen redovisas
fran och med ar 2006.

Utrdkning av nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital, Rorelseresultat
o 100 x -
ROCE (%) Sysselsatt kapital V2
Avkastning pa operativt kapital, Rorelseresultat
o 100 x - -
ROOC (%) Operativt kapital 1?2
Avkastning pa eget kapital, 100 Resultat fore skatt och minoritetsposter — skatter
X
ROE (%) Eget kapital 2
Eget kapital
Soliditet (%) 100x ——M8M
Balansomslutning
Rédntebdrande nettoskuld Rantebdrande skulder - rantebdrande tillgangar

Rantebarande nettoskuld

Skuldsattningsgrad
Eget kapital

1) Sysselsatt kapital = Operativt kapital — nettoskatteskuld.
2) Periodens genomsnitt.

Det bor uppmarksammas att vissa uppgifter ovan inte utgor historiska fakta. Det galler bland annat, men inte begransat till, férvantningar pa marknadstillvaxt och utveckling;
forvantningar om omsattningsokning och Ionsamhet; uttalanden som foregés av “tror”, “férvantar” och “forutser” eller liknande uttryck ar exempel pa framatriktade uttalanden som
faller inom United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer, uppskattningar och projektioner, de innebir risk och osakerhet,
vilket kan medféra att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1) verksamhetsmassiga faktorer, sasom
fortsatt framgangsrik tillverkningsverksamhet och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens
produkter och tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbetsstravanden, forandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det
skydd som koncernens patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga villkor; (2) branschmassiga villkor, sasom efterfragan pa produkterna, graden av
konkurrens, nuvarande och framtida prisnivé pa koncernens produkter, prisfluktuationer pa ravaror, finansiella villkor fér koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande
av potentiella alternativa produkter eller teknologier; samt (3) allmanna ekonomiska omstandigheter, sasom generell ekonomisk tillvaxt pa koncernens huvudmarknader och fluktuatio-
ner i rantor och valutakurser.

Grafisk design: Philips Design/Incognito

Foto: Stora Ensos bildarkiv
Tryck: Speedmaster Oy
Omslag: Chromocard 200 g/m?
Inlaga: TerraPrint Silk 100 g/m?
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