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Stora Enso lyhyesti

Stora Enso kuuluu maailman johtaviin metsdteollisuusyhtioihin. Stora Enson

padtuotteet ovat paino- ja hienopaperit, pakkauskartongit sekd puutuotteet. Stora
Enson liikevaihto oli 14,6 miljardia euroa vuonna 2006. Konsernin palveluksessa

on noin 44 000 henkildd yli 40 maassa viidelld mantereella. Stora Enson vuotuinen
tuotantokapasiteetti on 16,5 miljoonaa tonnia paperia ja kartonkia sekd 7,4 miljoonaa

kuutiometrid sahattuja puutuotteita. Sahatuista puutuotteista 3,2 miljoonaa
kuutiometrid on jatkojalosteita. Stora Enson osakkeet noteerataan Helsingin,
Tukholman ja New Yorkin arvopaperiporsseissa.
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OSAVUOSIKATSAUS TOISEN NELJANNEKSEN TULOS

Stora Enson osavuosikatsaus tammi—kesakuulta 2007
Tuloksen paraneminen edellisen vuoden vastaavasta neljanneksesta jatkui vaikeassa toimintaymparistossa; haasteita
edessa vuonna 2007

Yhteenveto vuoden 2007 toisen neljanneksen tuloksesta (verrattuna vuoden 2006 toiseen neljannekseen)
Liikevaihto oli 3 805,2 (3 616,3) milj. euroa.
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 216,7 (118,2) milj. euroa ja 229,5 (124,9) milj. euroa kertaluonteisten
erien jalkeen. Kumpaankin summaan sisdltyy luonteeltaan liiketoimintaan kuulumattomien erien 21,3 (-44,7)
milj. euron nettovaikutus.
Tulos ennen veroja oli 164,2 (53,2) milj. euroa ilman kertaluonteisia erid ja 177,0 (59,9) milj. euroa
kertaluonteisten erien jédlkeen.
Tilikauden nettovoitto oli 125,1 (38,8) milj. euroa ilman kertaluonteisia erid ja 143,9 (40,9) milj. euroa
kertaluonteisten erien jalkeen.
Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia erid oli 0,16 (0,05) euroa ja kertaluonteisten erien jalkeen
0,18 (0,05) euroa. Osakekohtainen kassatulos ilman kertaluonteisia erid oli 0,48 (0,39) euroa.
ROCE ilman kertaluonteisia erid oli 7,5 % (4,1 %).

Toimitusjohtaja Jouko Karvisen katsaus:

"Stora Enso -konsernin paraneva kehityssuuntaus edellisestd vuodesta jatkui vuoden 2007 toisella
vuosineljannekselld erittdin haastavissa olosuhteissa. Kuten oli odotettukin, epétavallisen lyhy-
eksi jadneen talvihakkuukauden aiheuttama pula koivukuitupuusta johti puukustannusten nou-
suun ja johti selluntuotannon rajoituksiin Suomessa niissd sellutehtaissa, joiden yhteydessa ei ole
paperitehdasta. Lisdksi Yhdysvaltain dollarin kurssin pitkdédn jatkunut lasku kohdistaa tuottavuu-
teemme sekd suoria ettd epdsuoria paineita. Ndihin haasteisiin on pyritty vastaamaan yhteistyos-
sd, ja olenkin tyytyvidinen jatkuvaan kykyymme palvella asiakkaitamme. Puuvirtoja on optimoitu
jatkuvasti, ja huoltoseisokkeja on ollut huomattavasti kauden aikana. Ndistd toimenpiteistd huo-
limatta ja osittain my0s kausivaikutusten takia paperi- ja kartonkidivisioonien kannattavuus oli
edellistd neljannestd alhaisempi. Jos Celbin sellutehtaan myynnin vaikutus otetaan huomioon,
hienopaperin, kuten myds puutuotteiden, tulosparannukset viime vuoteen verrattuna olivat kak-
sinumeroisia. Pakkauskartonkisegmentti kirsi puupulasta, joka aiheutti tuotantorajoituksia Eno-
cellin sellutehtaalla Suomessa. Aikakauslehtipaperin osalta markkinatilanne jatkui vaikeana, ja
sen selkedsti epatyydyttaville tasolle jadneen kannattavuuden parantamista pidetdédn ensisijaise-
na tehtdvand. Puutuotteiden tulos pysyi hyvini jo toisella perdkkaiselld vuosineljannekselld.”

"Loppuvuoden osalta odotamme kuidun hankintakustannusten nousevan edelleen. Nousevien
puukustannusten takia joudumme muuttamaan arviotamme raaka-ainekustannusten inflaatios-
ta 2,0-2,5 prosentista noin 3,5 prosenttiin vuonna 2007. Ehdottoman tédrkedd on saada nopeasti
ratkaistua Vendjan ja EU:n vilinen raakapuun vientitullimaksuja koskeva asia erityisesti koivu-
kuitupuun osalta, jotta pystytddn vilttdimadn lisdseisokit tehtaillamme. Puupula on kasvattanut
puukustannukset sellaiselle tasolle, ettd Suomen puumarkkinoiden kilpailukykyisuus on vakavas-
ti vaarassa.”

"Kdynnissd oleva tuotevalikoimamme arviointi etenee suunnitelmien mukaisesti. Paatoksista
ilmoitetaan tarkoituksenmukaisena ajankohtana.”
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Lyhyen aikavdlin nédkymdt

Euroopassa talouden positiivisten ndkymien odotetaan tukevan painopaperin kysyntéd, jonka
odotetaan hydtyvdan myds tavanomaisesta kausittaisesta noususuhdanteesta syksylld. Sanomaleh-
tipaperin kysynnin ja hintojen odotetaan pysyvédn péddosin vakaina. Aikakauslehtipaperin laskus-
sa olleiden hintojen odotetaan vakaantuvan. Hienopaperin kysynnin ja hintojen osalta ndkymat
pysyvét hyvini, ja kysyntd kasvanee vakaasti kesdlomista johtuvaa kausitaantumaa lukuun otta-
matta. Pakkauskartonkien kysyntd pysynee jotakuinkin hyvini yleisen hintavakauden vallitessa,
ja joillekin liiketoimintasegmenteille ennustetaan hienoista parannusta. Puutuotemarkkinoiden
odotetaan hiljenevin jonkin verran vuoden 2007 poikkeuksellisen vahvan alkupuoliskon jadlkeen.

Pohjois-Amerikassa sanomalehtipaperin kysynnédn odotetaan heikkenevén edelleen, ja aikakaus-
lehtipaperin ja pdillystetyn hienopaperin kysyntdndkymaét ovat epdvarmat. Ilmoitetun kotimai-

sen tarjonnan viheneminen ja kauppapoliittisten aloitteiden odotetaan parantavan tarjonnan ja
kysynnin vilistd tasapainoa pdallystettyjen paperilaatujen markkinoilla.

Latinalaisessa Amerikassa pdallystetyn aikakauslehtipaperin kysynnén pitdisi pysya hyvini, ja

hintojen ennustetaan nousevan. Kiinassa ennustetaan hyvidi kysyntaa paillystetylle hienopape-
rille, mikd pitdd hinnat vakaina.
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Markkinat

Verrattuna vuoden 2006 toiseen neljéinnekseen

Euroopassa painopaperin, hienopaperin ja pakkauskartongin
markkinakysyntd vahvistui. Puutuotteiden markkinat para-
nivat tasaisesti lukuun ottamatta Yhdysvaltoja, jossa kysyntd
supistui. Sanomalehtipaperin hinnat nousivat vuoden takai-
sesta, aikakauslehtipaperin hinnat laskivat, pdillystetyn hie-
nopaperin hinnat pysyivit ennallaan, kun taas paallystamat-
témaén hienopaperin hinnat nousivat. Useimpien pakkauskar-
tonkien ja puutuotteiden hinnat nousivat.

Pohjois-Amerikassa sanomalehtipaperin markkinakysynta
heikkeni selvisti viimevuotisesta, mutta paallystetyn aika-
kauslehtipaperin kysynté pysyi suunnilleen entiselld tasolla
ja padllystamattoman aikakauslehtipaperin kysyntd vahvistui
selvisti. Hinnat laskivat kaikissa painopaperisegmenteissa.
Péillystetyn hienopaperin kysyntd heikkeni vuoden aikana,
mutta hinnat pysyivét padosin vakaina.

Latinalaisessa Amerikassa pééllystetyn aikakauslehtipaperin
kysyntd vahvistui, mutta hinnat laskivat edellisvuotisesta.

Kiinassa kasvoi péillystetyn hienopaperin kysyntd, mutta
hinnat pysyivét samoina.

Verrattuna vuoden 2007 ensimmdiseen neljdnnekseen

Euroopassa aikakauslehtipaperin, teollisuus- ja erikoispape-
rien sekd puutuotteiden markkinakysyntd vahvistui mutta
aikakauslehtipaperin ja kausiluonteisesti myds hienopaperin
markkinakysyntd heikkeni. Painopaperien hinnat pysyivit
samalla tasolla, mutta muiden kuin sopimushintojen osalta
oli jossakin méérin laskupaineita. Hienopaperin hinnat para-
nivat, ja pakkauskartonkien hinnat pysyivit vakaina. Puu-
tuotteiden myyntihinnat nousivat Keski-Eurooppaa lukuun
ottamatta useimmilla markkina-alueilla; Keski-Euroopassa
hintoja tarkistettiin jonkin verran alaspdin myrskyjen aiheut-
taman lisddntyneen puuntarjonnan takia.

Pohjois-Amerikassa kaikkien painopapereiden markkinaky-
syntd parani hiukan. Aikakauslehtipaperin hinnat olivat jok-
seenkin vakaat, mutta sanomalehtipaperin hinnat heikkeni-
vat edelleen. Pdéllystetyn hienopaperin kysyntd heikkeni,
mutta hinnat pysyivét samalla tasolla.

Latinalaisessa Amerikassa pééllystetyn aikakauslehtipaperin
kysyntd vahvistui, ja hinnat pysyivét vakaina.

Kiinassa vahvistui pééllystetyn hienopaperin kysyntd, ja hin-
nat nousivat jonkin verran.

Stora Enson toimitukset ja tuotanto

Muutos Muutos

4-6/07- 4-6/07-

1-6/2006  1-6/2007 4-6/2006 1-3/2007  4-6/2007 4-6/06 1-3/07

Paperin ja kartongin toimitukset (1 000 tonnia) 7197 7518 3578 3790 3728 150 -62
Puutuotetoimitukset (1 000 m3) 3309 3463 1746 1666 1797 51 131
Paperi- ja kartonkituotanto (1 000 tonnia) 7327 7578 3576 3833 3745 169 -88

Vuoden 2007 toisen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden
2006 toiseen neljannekseen)

Liikevaihto 3 805,2 milj. euroa oli 5,2 % vuoden 2006 toisen
neljanneksen liikevaihtoa korkeampi. Taima selittyy pddasias-
sa puutuotteiden ja toimistopapereiden keskihintojen nou-
sulla sekd painopaperin ja pakkauskartonkien toimitusten
kasvulla.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid kasvoi 98,5 milj. euroa
216,7 milj. euroon eli 5,7 prosenttiin liikevaihdosta. Liike-
voitto oli selvasti suurempi puutuotteiden osalta ja likimain
sama hienopapereiden osalta mutta alempi pakkauskarton-
geissa ja painopapereissa aikakauslehtipapereiden heikon
tuloksen takia. Painopaperidivisioonan liikevoiton alenemi-
nen johtui aikakauslehtipaperin hintojen laskusta sekd puun
ja kerdyspaperin hankintakustannusten ja kunnossapitokus-
tannusten noususta. Hienopaperin liikevoitto pysyi ennal-
laan, koska pdillystimattoméan hienopaperin hintojen nousu
kompensoi puunhankinta- ja kunnossapitokustannusten
nousua. Vertailukelpoisten tunnuslukujen perusteella hieno-
papereiden tulos parani yli 20 %, kun oikaistaan Celbin sellu-

tehtaan myynnin 13,5 miljoonan euron suuruinen vaikutus
vuoden 2006 toisella neljinnekselld. Hienopaperitoimituk-
set vdhenivit Celbin sellutehtaan myynnin ja Berghuizerin
paperikone 7:n huhtikuussa 2007 tapahtuneen lopullisen
sulkemisen takia. Pakkauskartonkien ilmoitettu liikevoitto

oli Enocellin sellutehtaan noin viisiviikkoisten tuotantorajoi-
tusten takia alhaisempi. Jos niiden vaikutusta ei oteta huomi-
oon, tulosparannus viime vuoteen verrattuna olisi ollut ldhes
20 %, vaikka mddrdaikaishuoltoja oli enemmaén ja puukustan-
nukset nousivat.

Puutoimitukset konsernin tehtaille olivat yhteensd 11,4 milj.
kuutiometrid, joka on 0,4 milj. kuutiometrid eli 3,3 % enem-
man kuin vuoden 2006 toisella neljannekselld. Puukustan-
nukset olivat Pohjois-Amerikkaa lukuun ottamatta merkit-
tavasti suuremmat vuoden 2007 toisella neljannekselld kuin
vuotta aiemmin.
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Avainluvut

Muutos, % Muutos, % Muutos, %

4-6/07- 4-6/07- 1-6/07-
Milj. EUR 2005 2006 1-6/06 1-6/07 4-6/06 1-3/07 4-6/07 4-6/06 1-3/07 1-6/06
Liikevaihto 13187,5 14593,9 72240 76606 36163 38554 38052 5,2 -1,3 6,0
EBITDA ilman kertaluonteisia eria 1501,1 18728 903,5 1041,4 387,3 568,9 472,5 22,0 -16,9 15,3
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 371,2 782,1 365,2 524,0 118,2 307,3 216,7 83,3 -29,5 43,5
Kertaluonteiset erat (operatiivinen) -417,3  -133,7 -16,5 44,8 6,7 32,0 12,8 91,0 -60,0 n/a
Kayttokate ilman kertaluonteisia
eria, % 2,8 5,4 51 6,8 3,3 8,0 5,7 72,7 -28,8 33,3
Liikevoitto -46,1 648,4 348,7 568,8 124,9 339,3 229,5 83,7 -32,4 63,1
Rahoitustuotot ja -kulut? -165,3 -104,0 -22,9  -129,0 -85,2 -56,7 -72,3 15,1 -27,5 n/m
Tulos ennen veroja ja vahemmisto-
osuuksia ilman kertaluonteisia eria 273,1 602,5 264,1 439,0 53,2 274,8 164,2 208,6 -40,2 66,2
Tulos ennen veroja ja vahemmiston
osuuksia 1442 631,8 3776 4838 59,9 3068 177,0 195,5 42,3 28,1
Tilikauden tulos ilman kertaluon-
teisia eria 230,3 439,4 197,0 332,3 38,8 207,2 1251 222,4 -39,6 68,7
Tilikauden voitto -107,4 589,2 267,3 366,4 40,9 222,5 143,9 251,8 -35,3 37,1
Tulos/osake ilman kertaluonteisia
eria (laimentamaton), EUR 0,28 0,55 0,25 0,41 0,05 0,26 0,16 220,0 -38,5 64,0
Tulos/osake (laimentamaton), EUR -0,14 0,74 0,33 0,46 0,05 0,28 0,18 260,0 -35,7 39,4
Kassatulos (EPS) /osake ilman kerta-
luonteisia eria, EUR 1,70 1,94 0,93 1,07 0,39 0,59 0,48 23,1 -18,6 15,1
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 3,4 6,8 6,3 9,1 4,1 10,8 7,5 82,9 -30,6 44,4

1) Sisaltaa myyntivoittoa 130,0 milj. euroa (Sampon osakkeiden myynnistd) jaksolta 1-3/2006, 33,0 milj. euroa (Finnlinesin osakkeiden myynnisté) jaksolta 10-12/2006,

yhteensa 163,0 milj. euroa vuonna 2006.

Kassatulos/osake = (tilikauden tulos + poistot) / osakkeiden keskimaéarainen lukumaara

Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivat liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpia kertaluonteisia eria ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen

alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjarjestelyista johtuvat varaukset seka sakot ja korvaukset. Yksittaisen kertaluonteisen erdn tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.

Liikevoitto sisdltaa 21,3 milj. euron positiivisen nettovaiku-
tuksen (negatiivinen 44,7 milj. euroa) osakeperusteisten mak-
sujen kirjaamisesta, optio-ohjelmien suojausinstrumenteista
sekd hiilidioksidin padstdoikeuksista. Ndiden liiketoimintaan
kuulumattomien erien positiivinen kassavaikutus on 22,2
milj. euroa optio-ohjelmien suojausinstrumenteista, ja ne esi-
tetddn kohdassa Muut.

Vuosineljannekselld kirjattiin kaksi erillista kertaluonteis-

ta erdd, joiden positiivinen nettovaikutus liikevoittoon oli
yhteensd 12,8 milj. euroa (positiivinen 6,7 milj. euroa): raha-
virtaan vaikuttamaton vakuutusmatemaattinen -11,6 Yhdys-
valtain dollarin (-14,6 Yhdysvaltain dollarin) oikaisu uusien
tydehtosopimusten osalta Pohjois-Amerikassa sekd 24,4 milj.
euron myyntivoitto (nettovaraus) Stora Enson paperitukkuri
Papyruksen varastojen ja toimistotilojen myynnistd Ruotsissa
ja Tanskassa.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 19,8 (20,2) milj. euroa.

Tastd Bergvik Skogin ja Tornatorin osuudet olivat suurimmat.

Nettorahoituserdt olivat -72,3 (-85,2) milj. euroa. Nettokorko-
kustannukset laskivat 55,8 (58,4) milj. euroon ja nettovaluut-
takurssitappiot lainoista, valuuttajohdannaisista sekad pank-
kitileistd olivat 0,1 milj. euroa (11,1 milj. euroa). Muut rahoi-
tuserdt olivat yhteensd -16,4 (-15,7) milj. euroa, joista suurin
osa muodostui rahoituserien arvostuksista kdypdan arvoon.
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Tulos ennen veroja ja vihemmistdosuuksia kasvoi 111,0 milj.
euroa 164,2 milj. euroon ilman kertaluonteisia eria. Tulos
ennen veroja oli 177,0 (§9,9) milj. euroa kertaluonteisten
erien jalkeen.

Tuloverot olivat nettomaéaraltddn yhteensd -33,1 (-19,0) milj.
euroa, joten vuosineljanneksen nettotulokseksi jdi 143,9
(40,9) milj. euroa.

Vahemmistdosakkaiden osuus voitosta oli 2,6 (2,3) milj.
euroa, joten yhtion osakkeenomistajien osuus voitosta oli
141,3 (38,6) milj. euroa.

Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia erid nousi 0,11
euroa 0,16 euroon. Osakekohtainen tulos kertaluonteisten
erien jalkeen oli 0,18 (0,05) euroa. Osakekohtainen kassatulos
ilman kertaluonteisia eria oli 0,48 (0,39) euroa.

Sijoitetun pddoman tuotto ilman kertaluonteisia erid oli

7,5 % (4,1 %). Sijoitettu pddoma 30.6.2007 oli 11 683,5 milj.
euroa, jossa on nettomddrdista kasvua 341,8 milj. euroa paa-
asiassa eldke- ja verovelkojen vahenemisen takia.

Tammi-kesdkuun 2007 tulos (verrattuna vuoden 2006
vastaavaan ajanjaksoon)

Liikevaihto 7 660,6 milj. euroa oli 6,0 % vuoden 2006 ensim-
maisen vuosipuoliskon liikevaihtoa korkeampi. Liikevaihtoa
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kasvattivat pddasiassa puutuotteiden hintojen nousu seka toi-
mitusten kasvu kaikissa segmenteissd hienopaperia lukuun
ottamatta; hienopaperin toimitukset laskivat 1dhinnd heina-
kuussa 2006 tapahtuneen Celbin sellutehtaan myynnin takia.
Painopaperien toimitukset kasvoivat pddasiassa Port Hawkes-
buryn tehtaan vuonna 2006 jatkuneen seisokin ja syyskuussa
2006 hankitun Arapotin tehtaan ansiosta.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid kasvoi 158,8 milj. euroa
524,0 milj. euroon. Puutuotteiden osalta liikevoitto oli selvés-
ti suurempi. Painopaperin liikevoitto oli sanomalehtipaperien
hintojen noususta huolimatta pienempi, koska aikakauslehti-
paperin myyntihinnat laskivat ja puun ja kerdyspaperin han-
kintahinnat nousivat. Hienopaperin liikevoitto kasvoi, koska
toimistopapereiden hinnan nousu enemmaén kuin kompensoi
kunnossapitokustannusten nousun ja myydyn Celbin sellu-
tehtaan 26,6 milj. euron vaikutuksen liikevoittoon vuoden
2006 ensimmidiselld puoliskolla. Pakkauskartonkien liike-
voitto pysyi paljolti samana, koska myyntivolyymien nou-
sun kompensoivat raaka-aine- ja kunnossapitokustannusten
nousu sekd Enocellin sellutehtaan tuotantorajoitukset.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 44,0 (51,8) milj. euroa.
Tastd Bergvik Skogin ja Tornatorin osuudet olivat suurimmat.

Nettorahoituserdt olivat -129,0 (-22,9) milj. euroa. Ero selittyy
pddasiassa kertaluonteisella 130,0 milj. euron myyntivoitolla
Sampo Oyj:n osakkeiden myynnistd vuoden 2006 ensimmai-
selld vuosipuoliskolla ja rahoitusinstrumenttien arvostuksesta
kdypddn arvoon.

Tulos ennen veroja ja vahemmistdosuuksia ilman kertaluon-
teisia erid nousi 174,9 milj. eurolla 439,0 milj. euroon. Tulo-
verot olivat nettomadraltddn yhteensa -117,4 (-110,3) milj.
euroa.

Osakekohtainen tulos ilman Kkertaluonteisia erid nousi 0,16
euroa 0,41 euroon. Osakekohtainen tulos kertaluonteisten
erien jalkeen oli 0,46 (0,33) euroa.

Vuoden 2007 toisen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden
2007 ensimmaiseen neljannekseen)

Liikevaihto oli yhteensd 3 805,2 milj. euroa, joka on 1,3 %
vahemman kuin edellisen neljanneksen liikevaihto 3 855,4
milj. euroa. Puutuotteiden toimitukset lisdéntyivit ja hieno-
paperin toimitukset vdhenivit osittain Berghuizerin paperi-
kone 7:n pysyvén sulkemisen takia. Pakkauskartongin ja pai-
nopaperin toimitukset pysyivit lihes ennallaan. Toteutuneet
hinnat paikallisissa valuutoissa nousivat puutuotteissa ja teol-
lisuuspakkauksissa sekd jonkin verran pééllystaméattomissa ja
paallystetyissd hienopapereissa, kun taas painopaperin - var-
sinkin aikakauslehtipapereiden - hinnat laskivat, ja myos
kuluttajapakkauskartongin hinnassa oli jonkin verran laskua.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski 90,6 milj. euroa
216,7 (307,3) milj. euroon, mikd on 5,7 % liikevaihdosta.
Liikevoitto pieneni kaikissa tuotesegmenteissa puutuotteita
lukuun ottamatta. Liikevoittoa alensi painopaperin myynti-
hintojen ja hienopaperin myyntiméaarien lasku, mutta sita
nosti puutuotteiden myyntihintojen nousu. Toiseen neljan-
nekseen vaikuttivat my0s runsaat huolto- ja lomaseisokit,
puunhankintakustannusten nousu sekd puupulan aiheutta-
mat noin viiden viikon pituiset tuotantorajoitukset pakkaus-
kartonkidivisioonan Enocellin sellutehtaalla.

Tulos ennen veroja oli 164,2 (274,8) milj. euroa ilman kerta-
luonteisia erid ja 177,0 (306,8) milj. euroa kertaluonteisten
erien jalkeen.

Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia erid oli 0,16
(0,26) euroa. Osakekohtainen tulos kertaluonteisten erien jl-
keen oli 0,18 (0,28) euroa. Osakekohtainen kassatulos ilman
kertaluonteisia erid oli 0,48 (0,59) euroa.

Sijoitetun pddoman tuotto ilman kertaluonteisia erid oli

7,5 % (10,8 %). Sijoitettu padoma 30.6.2007 oli 11 683,5 milj.
euroa, jossa on kadyttopadoman kasvusta ja varausten vihene-
misestd johtuvaa nettomaddraistd kasvua 177,9 milj. euroa.

Paaomarakenne

Muutos % Muutos %

30.6.2007- 30.6.2007-
Milj. EUR 31.12. 2006 30.6.2006 31.3. 2007 30.6.2007 30.6.2006 31.3.2007
Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet 11 234,7 11 200,6 11 029,2 11 029,5 -1,5 0,0
Kéayttopadgoma 2183,6 2517,4 24154 2497,4 -0,8 3,4
Pitkaaikaiset korottomat erat, netto -1 204,0 -1292,4 -1 050,7 -954,3 -26,2 9,2
Sidottu paaoma 12 214,3 12 425,6 12 393,9 12572,6 1,2 1,4
Verovelat, netto -873,4 -1 083,9 -888,3 -889,1 18,0 -0,1
Sijoitettu paaoma 11 340,9 11341,7 11 505,6 11 683,5 3,0 1,5
Osakkuusyritykset 805,2 762,2 868,3 907,3 19,0 4,5
Yhteensa 12 146,1 12 103,9 12373,9 12 590,8 4,0 1,8
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paagoma 7799,6 7 104,4 7 642,0 8052,9 13,4 5,4
Vahemmiston osuudet 103,5 91,6 106,2 117,0 27,7 10,2
Korolliset nettovelat 4 243,0 4907,9 4 625,7 4420,9 -9,9 -4,4
Rahoitus yhteensa 12 146,1 12103,9 12373,9 12 590,8 4,0 1,8
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Rahoitus (verrattuna vuoden 2007 ensimmaiseen
neljannekseen)

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 377,7 (210,2)
milj. euroa ja rahavirrat investointien jalkeen 190,6 (101,3)
milj. euroa verrattuna vuoden 2007 ensimmadiseen neljainnek-
seen. Liiketoiminnasta kertynyttd rahavirtaa paransi kdytto-
pddoman kohtuullinen kasvu.

Korolliset nettovelat olivat vuoden lopussa yhteensa 4 420,9
milj. euroa, joka on pitkdaikaisten velkojen takaisinmaksun
ansiosta 204,8 milj. euroa vihemman kuin edellisvuonna.

Kayttamattomat luotot ja rahavarat olivat yhteensd 1,6 mrd.
euroa.

Omaa pddomaa oli 8 052,9 milj. euroa eli 10,21 (9,69) euroa
osaketta kohti, ja yhtion markkina-arvo Helsingin porssissa
30.6.2007 oli 11,0 mrd. euroa.

Velkaantumisaste 30.6.2007 oli 0,55 (0,61). Valuuttojen net-
tovaikutus omaan pddomaan oli 59,6 milj. euroa muuntoero-
jen suojausten jalkeen.

Muutos %  Muutos %  Muutos %

4-6/07- 4-6/07- 1-6/07-

Milj. EUR 2006 1-6/06 1-6/07 4-6/06 1-3/07 4-6/07 4-6/06 1-3/07 1-6/06

Liikevoitto 648,4 348,7 568,8 124,9 339,3 229,5 83,7 -32,4 63,1

Oikaisut liikevoittoon* 1060,9 576,7 4771 310,8 256,2 220,9 -28,9 -13,8 -17,3

Kéayttopadgoman muutos 199,1 -221,5 -458,0 -31,6 -385,3 -72,7 -130,1 81,1 -106,8
Liiketoiminnasta kertyneet raha-

virrat 1908,4 703,9 587,9 404,1 210,2 377,7 -6,5 79,7 -16,5

Investoinnit -583,4 -275,0 -296,0 -107,3 -108,9 -187,1 74,4 71,8 7,6

Rahavirta investointien jalkeen 1325,0 428,9 291,9 296,8 101,3 190,6 -35,8 88,2 -31,9

*) Oikaisut siséltavat poistot, muut ei-kassavaikutteiset tulot ja kulut, myyntivoitot ja -tappiot, jotka sisaltyvat tuottoihin aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden ja osakkeiden myynnista.

Investoinnit tammi-kesakuussa 2007

Pddomainvestoinnit vuoden 2007 ensimmaiselld puoliskolla
olivat 296,0 milj. euroa, mikd on 57 % suunnitelluista pois-
toista ja 3,9 % liikevaihdosta. Konsernin kokonaisinvestoin-
tien arvioidaan olevan noin 800-850 milj. euroa vuonna
2007.

Tarkeimmait hankkeet kuuden ensimmadisen kuukauden aika-
na olivat paperikone 6 Huataissa Kiinassa (20,9 milj. euroa),
maahankinnat Eteld-Amerikassa (17,2 milj. euroa) seké pape-
rikone 3 Varkauden tehtaalla Suomessa (14,9 milj. euroa).

Lyhyen aikavalin riskit ja epavarmuustekijat

Lyhyen aikavilin riskejd ovat tarkeimpien raaka-aineiden, eri-
tyisesti puun, mahdollinen hinnannousu, koivukuitupuun
saatavuus ja Yhdysvaltain dollarin kurssilaskun jatkuminen.

Lyhyen aikavalin nakymat

Euroopassa talouden positiivisten nikymien odotetaan tuke-
van painopaperin kysyntdd, jonka odotetaan hyotyvan myos
tavanomaisesta kausittaisesta noususuhdanteesta syksylla.
Sanomalehtipaperin kysynnén ja hintojen odotetaan pysy-
van pddosin vakaina. Aikakauslehtipaperin laskussa olleiden
hintojen odotetaan vakaantuvan. Hienopaperin kysynnin ja
hintojen osalta nakymadt pysyvit hyvind, ja kysyntd kasvanee
vakaasti kesdlomista johtuvaa kausitaantumaa lukuun otta-
matta. Pakkauskartonkien kysyntd pysynee jotakuinkin hyva-
nd yleisen hintavakauden vallitessa, ja joillekin liiketoimin-
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tasegmenteille ennustetaan hienoista parannusta. Puutuote-
markkinoiden odotetaan hiljenevén jonkin verran vuoden
2007 poikkeuksellisen vahvan alkupuoliskon jdlkeen.

Pohjois-Amerikassa sanomalehtipaperin kysynnédn odotetaan
heikkenevén edelleen, ja aikakauslehtipaperin ja pééllystetyn
hienopaperin kysyntdndkymét ovat epdvarmat. Ilmoitettu
kotimaisen tarjonnan viheneminen ja kauppapoliittiset aloit-
teet parantanevat tarjonnan ja kysynnin valisté tasapainoa
péillystettyjen paperilaatujen markkinoilla.

Latinalaisessa Amerikassa pééllystetyn aikakauslehtipaperin
kysynnin pitéisi pysyéd hyvdnd, ja hintojen ennustetaan nou-
sevan. Kiinassa ennustetaan hyvida kysyntda péallystetylle
hienopaperille, miké pitdd hinnat vakaina.
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Toisen vuosineljanneksen tapahtumat

Huhtikuu

Stora Enso allekirjoitti Beihain kaupungin hallituksen kanssa
sopimuksen ostaakseen Guangxista Kiinasta maata tehdas-
tonttia varten. Sopimuksen my®6td Stora Ensolla on mahdol-
lisuus rakentaa tehdas 250 hehtaarin maa-alueelle. Maa-alue
sijaitsee Eteld-Kiinan meren rannikolla ldhelld Vietnamia Bei-
bun merenlahden pohjoispuolella Tieshangangin teollisuus-
alueella Beihaissa. 27 milj. euron hankintahinta on maara
maksaa vuoden 2007 kolmannella neljannekselld.

Toukokuu

Stora Enso ilmoitti investoivansa 25 milj. euroa uuteen arkki-
leikkuriin, kahteen pakkaustuotantolinjaan ja uuteen kone-
halliin Veitsiluodon hienopaperitehtaaseensa. Hanke lisdd
divisioonan sisdistd tehtaiden erikoistumista, ja sen arvioitiin
alkavan kesdkuussa 2007 ja valmistuvan vuoden sisalld.

Stora Enso allekirjoitti uuden 1,4 miljardin euron méérdisen
luottosopimuksen 15 pankin syndikaatin kanssa. Tama viisi-
vuotinen laina tullaan kdyttdmaan yhtion yleisiin rahoitus-
tarpeisiin, muun muassa nykyisen, 1,75 miljardin euron vas-
taavan lainan takaisinmaksuun. Uuden lainan korkomargi-
naali on Euribor lisdttynd 0,225 prosentilla.

Kesdkuu

Stora Enso ilmoitti aloittavansa henkilokunnan mahdollisia
valiaikaisia lomautuksia koskevat yhteistoimintaneuvottelut
Kemijarven sellutehtaallaan puupulan takia.

Stora Enso ilmoitti uudistavansa ja modernisoivansa kaksi
kartonkikonetta (kartonkikoneet 2 ja 3) sekd kemimekaani-
sen massalaitoksen 2 Forsin tehtaalla Ruotsissa parantaakseen
laatua ja massan tuotantoa. Hankkeen kokonaiskustannus on
29 milj. euroa, ja sen on tarkoitus alkaa vuonna 2007.

Stora Enso ilmoitti myds investoivansa 16,8 milj. euroa pak-
kausmateriaaleista saatavien polttoaineiden ja biopolttoainei-
den polttoon Anjalankosken tehtaallaan vihentddkseen ener-
giakustannuksia. Pakkausmateriaaleista saatavilla polttoai-
neilla tarkoitetaan kiintedn yhdyskuntajitteen syntypaikalla
eroteltua ja prosessoitua kuivaa palavaa osaa.

Stora Enson tytéryritys, paperitukkuri Papyrus, myi varastoja
ja toimistotiloja Ruotsissa ja Tanskassa. Kiinteistot osti Tuk-
holman porssissd listattu Kungsleden. Kiteiskaupan kokonais-
arvo oli 50,4 milj. euroa. Kauppa vaikutti positiivisesti Stora
Enson vuoden 2007 toisen neljinneksen rahavirtaan. Stora
Enson toisen neljainneksen tulokseen Tukkuritoiminta-koh-
dan alle on kertaluonteisena erdna kirjattu noin 24,4 mil;j.
euron myyntivoitto. Yhtio ilmoitti my®ds, ettd Papyrus aikoo
rakentaa Goteborgin satamaan uuden 27 000 m*n laajuisen
Skandinavian-keskusvaraston, joka parantaa tehokkuutta ja
tarjoaa skandinaavisille asiakkaillemme laajemman tuoteva-

likoiman sekd parantaa tuotteiden saatavuutta. Papyrus ostaa
Goteborgin kaupungin omistamalta Scandinavian Distripoint
AB:1td 49 000 m*n alueen rakennusmaaksi 3,2 milj. euron
hintaan. Hankkeen kokonaisinvestointi on 35 milj. euroa.

Kuten maaliskuussa 2007 oli ilmoitettu, Saugan saha Virossa
suljettiin pysyvasti kesdkuussa. Sulkemisella odotetaan olevan
hienoinen positiivinen vaikutus koko vuoden liikevoittoon.

Kilpailuviranomaisten tutkinta

Yhdysvaltojen kilpailuviranomaiset aloittivat vuonna 2004
tutkimukset, jotka koskivat paallystetyn aikakauslehtipape-
rin myyntid Yhdysvalloissa syksystd 2002 kevddseen 2003.
Yhdysvaltojen liittovaltion alueellisessa alioikeudessa Hartfor-
dissa Connecticutissa pidetyn valamiesoikeudenkdynnin jal-
keen valamiehisto totesi torstaina 19.7.2007, ettd Stora Enso
ei ollut syyllistynyt toimintaan, josta sitd syytettiin. Saman-
aikaisesti ndiden tutkimusten kanssa Stora Enso on joutunut
useiden joukkokanteiden kohteeksi Yhdysvalloissa. Nama
kanteet ovat vield vireilla.

Suomen kilpailuvirasto oli tutkimuksen tuloksena esittanyt
markkinaoikeudelle, ettd Stora Ensolle madratddn 30 milj.
euron seuraamusmaksu kilpailulakien rikkomisesta raaka-
puun hankinnassa Suomessa vuosina 1997-2004. Stora Enso
katsoo esityksen olevan perusteeton.

Stora Enso ei ole tehnyt kirjanpidollista varausta, jolla varau-
duttaisiin edelld mainittujen tutkimusten ja joukkokanteiden
kustannuksiin.

Osakepadoma
Vuosineljinneksen aikana 284 857 A-osaketta muunnettiin
R-osakkeiksi. Muutos merkittiin kaupparekisteriin 16.7.2007.

Vuosineljinneksen aikana yhtio luovutti Stora Enson Pohjois-
Amerikan henkil6ston optio-ohjelman ehtojen mukaisesti
3 204 takaisinostettua R-osaketta.

30.6.2007 Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-sarjan osak-
keita oli 178 102 667 kappaletta ja R-sarjan osakkeita

611 435 832 kappaletta. Yhtion omistuksessa ei ollut A-sarjan
osakkeita. Yhtion omistuksessa oli 938 522 R-sarjan osaketta,
joiden nimellisarvo oli 1,6 milj. euroa. Omistusosuus vastaa
0,12 %:a yhtidn osakepddomasta ja 0,04 %:a ddanimaarasta.
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Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Stora Enso on ilmoittanut laadun parantamiseen tdhtaavastd
15 milj. euron investoinnista uudistaakseen kartongin valmis-
tusta Imatran-tehtaillaan.

Kai Korhonen, pakkauskartonkisegmentin johtaja ja johto-
ryhmin jdsen, on péattanyt jaada eldkkeelle ja jattdd tehtd-
vansd Stora Ensossa. Hin jattdd nykyiset tehtdvinsd 31.8.2007
mennessd mutta jatkaa toimitusjohtaja Jouko Karvisen anta-
mien toimeksiantojen parissa vuoden 2007 loppuun asti. Kai
Korhosen seuraajasta ilmoitetaan ennen elokuun loppua.

Stora Enso on pdittinyt aloittaa Nizhny Novgorodiin Veni-

jalle rakennettavaa paperi- ja sellutehdasta koskevan kannat-
tavuustutkimuksen yhteistydssd Vendjan hallituksen kanssa.
Tarkoitus on valmistaa paperia Vendjalla paikallisesta puusta
venadldisille kuluttajille.

Konsernin markkinapalveluista vastaava johtaja Jussi Hut-
tunen on jattdnyt tehtdvansd Stora Ensossa tavoitellakseen
uusia haasteita.

Téta katsausta ei ole tilintarkastettu.

Helsingissa 26. pdivand heindkuuta 2007

Stora Enso Oyj
Hallitus
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Muutos %  Muutos %  Muutos %

4-6/07- 4-6/07- 1-6/07-

Milj. EUR 2006 4-6/06 1-3/07 4-6/07 1-6/06 1-6/07 4-6/06 1-3/07 1-6/06
Liikevaihto 4773,4 11452 12405 12174 2316,2 24579 6,3 -1,9 6,1
Liikevoitto* 251,6 55,3 63,5 35,9 125,6 99,4 -35,1 -43,5 -20,9
% liikevaihdosta 53 4,8 5,1 2,9 5,4 4,0 -39,6 -43,1 -25,9
ROOC, %** 6,2 5,4 6,5 3,7 6,1 51 -31,5 -43,1 -16,4
Toimitukset, 1 000 t 6929 1662 1824 1834 3328 3658 10,3 0,5 9,9
Tuotantomaarat, 1 000 t 6 955 1674 1882 1842 3391 3724 10,0 -2,1 9,8

*lIman kertaluonteisia eriad **ROOC = liikevoitto/sidottu pagoma x 100 %

Painopaperisegmentin tulos laski vuoden 2007 toisella nel-
jannekselld pdillystetyn ja padallystamattoman aikakauslehti-
paperin liiketoiminta-alueiden heikkenemisen takia. Liike-
vaihto oli 1 217,4 milj. euroa, missd oli 6,3 prosentin lisdys
vuoden 2006 toiseen neljannekseen verrattuna, koska péallys-
tetyn aikakauslehtipaperin myynti kasvoi ja koska vuotta
aiemmin Port Hawkesburyn tehtaalla oli seisokki eikd Arapo-
tin tehdas vield kuulunut konserniin. Liikevoitto 35,9 milj.
euroa oli 35,1 % alempi kuin vuotta aiemmin 1dhinna siksi,
ettd aikakauslehtipaperin hinnat laskivat kaikilla alueilla, kun
taas raaka-aineiden, varsinkin raakapuun ja kerdyspaperin,
hinnat nousivat. Liikevoitto sisdlsi Saksan energiaveron taan-
nehtivasta kdyttdonotosta saadun 15 milj. euron hyddyn ja
Reisholzin tehtaan 9 milj. euron uudelleenjérjestelyvarauksen
purkamisen, jotka molemmat késiteltiin ensimmadisen vuosi-
puoliskon kumulatiivisena korjauksena toisella neljanneksel-
la.

Heikkojen hinnoittelumahdollisuuksien ja kuitukustannusten
nousun yhteisvaikutuksen aiheuttama aikakauslehtipaperin
heikkeneva markkinakehitys vaatii merkittdvid muutoksia
kustannusrakenteisiin. Muutoksiin voi sisiltyd kapasiteetin
vahennyksid, jos taustalla vaikuttavat olosuhteet eivit nope-
asti parane.

Markkinat

Verrattuna vuoden 2006 toiseen neljcinnekseen

Euroopassa kaikkien painopaperilaatujen kysyntd vahvistui
edellisvuotisesta. Sanomalehtipaperin ja pdallystimattoman
aikakauslehtipaperin tuottajien varastot kasvoivat. Pdillyste-
tyn aikakauslehtipaperin varastot sen sijaan pienenivit. Sano-
malehtipaperin hinnat nousivat, kun taas aikakauslehtipape-
rin hinnat laskivat.

Pohjois-Amerikassa sanomalehtipaperin markkinakysynta
heikkeni selvisti, pdallystiméttdmén aikakauslehtipaperin
kysynté vahvistui selvisti ja padillystetyn aikakauslehtipaperin
kysyntd pysyi ldhes samalla tasolla. Varastot kasvoivat mutta
hinnat laskivat kaikissa tuotesegmenteissa.

Latinalaisessa Amerikassa kysynté vahvistui mutta hinnat las-
kivat.

Verrattuna vuoden 2007 ensimmdiseen neljdnnekseen
Euroopassa sanomalehtipaperin kysyntd vahvistui mutta
aikakauslehtipaperin kysyntd heikkeni. Tuottajien varastot
kasvoivat. Kaikkien paperilaatujen hinnat pysyivit kdytian-
nollisesti katsoen samalla tasolla, mutta muihin kuin sopi-
mushintoihin on viime aikoina kohdistunut lisddntyvia hin-
tapaineita.

Pohjois-Amerikassa kaikkien painopaperilaatujen markkina-
kysyntd parani hiukan. Sanomalehtipaperin hinnat heikkeni-
vat edelleen, mutta aikakauslehtipaperin hinnat olivat jok-
seenkin vakaat.

Latinalaisessa Amerikassa kysyntd vahvistui ja hinnat pysyi-
vat vakaina.
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Muutos % Muutos %  Muutos %

4-6/07- 4-6/07- 1-6/07-

2006 4-6/06 1-3/07 4-6/07 1-6/06 1-6/07 4-6/06 1-3/07 1-6/06

Liikevaihto 2956,3 738,9 738,6 684,9 15152 1423,5 -7,3 -7,3 -6,1
Liikevoitto* 166,0 46,3 61,5 41,1 99,0 102,6 -11,2 -33,2 3,6
% liikevaihdosta 5,6 6,3 8,3 6,0 6,5 7,2 -4,8 -27,7 10,8
ROOC, %** 71 7,2 11,4 7,6 7,7 9,5 5,6 -33,3 23,4
Toimitukset, 1 000 t 3839 945 966 894 1939 1860 -5,4 -7,5 -4,1
Tuotantomaara